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Giris

53. yilin1 geride birakan Marshall Boya Ve Vernik Sanayii A.S.’nin 2007
yili faaliyet raporu ile mali tablolarini sayin ortaklarimiza sunar, degerli
heyetimizi saygi ile selamlariz.

Doénem basinda Yonetim Kurulumuz; Baskan Rinus ROOSEBOOM, Bagkan
vekili Omer Ismet UZUNYOL, Uye Bart Jan KOOPMAN, Uye Sander
GUNST, Uye Hakan ARVIDSSON, Uye Feridun UZUNYOL olmak iizere
tesekkiil etmistir.

Yo6netim Kurulumuz miinhasir olarak Genel Kurulun yetkisine birakilmayan
her tiirlii sirket islerinden sorumludur.

Denetim Kurulumuz Yiiksel OZAY ve Memduh OZARGUN’dan
miitesekkil olup T.T.K ve mer’i kanun ve mevzuatta belirtilen sinirlar
dahilinde sorumludur.

Sayin ortaklarimiz, huzurlariniza sundugumuz tim faaliyetlerimiz ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:
25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne uygun
olarak hazirlanmis 2007 yili mali tablolarimizi goriislerinize arz ederken;
2007 yiliin yogun rekabet ortaminda emek ve mesailerini sarf eden degerli
sevk ve idarecilerimiz ile tiim ¢alisanlarimiza gayretlerinden dolay1 tesekkiir
ve takdirlerimizi belirtir, saygilarimizi sunariz.

MARSHALL
BOYA VE VERNIK SANAYIi A.S.
YONETIM KURULU



pazarlamasi ve satisiyla ilgili faaliyetlerini 53 yildir siirdiirmektedir.

Diinden Bugiine “Marshall”
Boya sektdriiniin lider kurulusu olan Marshall, 1954 yilinda istanbul-Topkapi-
Maltepe Mevkiinde, Uzunyol ve Toprak¢ioglu ailelerinin ortaklig: ile kuruldu.
1967 yilinda ise lojistik agisindan sartlar1 ¢cok daha iyi ve elverisli olan
Gebze’nin Eynarca Mevkii’ne tagindi.

Dokuz sene sonra ilk telemaye tretildi. 1990 yilinda halka arzi gerceklesen
Marshall, bir sene sonra otomotiv boyalari tiretmeye bagladi.

Tiirkiye nin ISO 9000 kalite belgesine sahip ilk boya kurulusu olduktan bir yil
sonra, 1994 yilinda genel sanayi boya iiretimine basladi. 1996 yilinda Ilk su
bazli boya olan Flora iiretildi. 1997 yilinda Tiirkiye’de ilk defa bir boya
kurulusu “li¢lii” sorumluluk belgesine sahip oldu.

Agustos 1998 tarihi itibariyle, Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. Merkezi
Arnherm-Hollanda’da bulunan diinya kimya devi olan Akzo Nobel
biinyesinde yerini aldi.

Marshall, Tirkiye ve diinya pazarlarindaki konumunu gelistirmeyi
hedeflemenin yami1 sira, degerleri, bilgileri ve c¢alisanlariyla; toplumun,
miisterilerin, tedarikgilerin ve ortaklarin memnuniyetini saglayarak, i¢ pazarda
ve ihracatta lider bir boya sirketi olma vizyonunu gergeklestirme yolunda
onemli adimlar atti. Marshall ayrica, ¢evreci boya teknolojisine yaptig1 biiyiik
yatirimlarla ve uyguladigr Cevre Yonetim Sistemiyle de sektorde on plana
cikmay1 basardi.

Marshall TSE standartlarina uygun olarak insaat boyalarinin {retimi,



Akzo Nobel / Marshall’in
Ardindaki Duinya Devi

AkzoNeobel

Tomorrow's Answers Today

http://www.akzonobel.com

Akzo Nobel , saglik bakim, boya-kaplama ve kimyasallar alaninda faaliyet
gosteren uluslararast firmadir.Akzo Nobel Sirket merkezi Hollanda'da
bulunmaktadir, 80 den fazla iilkede faaliyetlerini siirdiirmekte ve yaklasik
64,300 kisiyi istthdam etmektedir.

Akzo Nobel iki is kolunda faaliyet etmektedir:

®Boya-Kaplama
®Kimyasallar.

Diinya'nin lider boya ve kaplama firmasidir. Urettigi iiriinlerden bazilari
Sikkens®, International®, Crown® and Interpon® dur.

Boya ve kaplama iiriinleri Londra'da Milenyum Carkinda, Milan'da La Scala
Opera Binasinda, Danimarka Isve¢ arasindaki Oresund kopriisiinde ve
Sidney'deki Avustralya stadyumunda kullanilmistir.

Akzo Nobel ayni zamanda Diinyanin lider kimyasal iireticilerinden birisidir.

Diinya'nin lider tuz uzmanidir ve hergiin karsilasilan plastik, cam, kozmetik
driinleri, firmcilik iriinleri, dismacunu ve dondurma gibi iiriinlere kimyasal
katki maddeleri iiretir.
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Organizasyon

YONETIM KURULU
Rinus Rooseboom
Omer Ismet Uzunyol
Sander Gunst
Bart Jan Koopman
Hakan Arvidsson
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Vizyon, Misyon Ve
Degerlerimiz

®Vizyonumuz

Degerlerimiz, bilgimiz ve calisanlarimizla; miisterilerimizin,
tedarik¢ilerimizin, toplumun ve ortaklarimizin memnuniyetini saglayarak i
pazarda ve ihracatta lider bir boya firmas1 olmaktir.

®Misyonumuz

Stirekli gelisme anlayisiyla, bilgi ve teknolojimizle, {iriin ve hizmetlerimizi,
toplumun degisen beklentilerine uygun hale getirmek.

Miisterilerimiz ve Tedarikg¢ilerimizle koklii ve deger katan iligkiler yaratmak.
Tiim calisanlarimizi tesvik etmek ve basarilarini desteklemek.

Varliklarimizin ~ degerini  arttirarak  ortaklarimiz  ve yatirimeilar igin
cekiciligimizi stirdiirmek.

®Degerlerimiz

Diiriistliik diisturumuzdur.
Faaliyetlerimiz glivenilirdir.

Toplum degerleri bizim kilavuzumuzdur.
Calisanlarimiz en 6nemli kaynagimizdir.

Cevreye, insan saglhigmma ve giivenligine duyarlilik tamamen bir kurum
kiiltiirtidiir. Marshall faaliyetlerini siirdiiriirken gerek g¢evreye gerekse insan
sagligina ve gilivenligine verebilecegi zararlar1 dnceden analiz edip 6nlemlerini
almaktadir. Marshall boya fabrikasi olarak iiretim siireci ve sonrasinda ortaya
cikan atik ve lriinlerin insana ve c¢evreye olan zararlarinin en aza indirilmesi
konusunda ciddi ve bilingli katkilarimiz siirekli olarak tavizsiz devam
ettirilecektir.



Uretim ve Kapasite Kullanim
Orani

Marshall’da Uretilen Dekoratif Boya Tipleri

Uretilen dekoratif boyalar, solventlerin ve baglayicilarinin tiplerine gére iki
grupta siiflandirilabilir;

Su bazl boyalar:

Solventi su ve baglayicis1 PVA olan boyalardir. Uretimin yaklasik %65 ini
olusturmaktadir.

Solvent bazli boyalar:

Solventi White spirit ve baglayisicist alkid regine olan boyalardir. Uretimin
yaklasik %35'ini olusturmaktadir.

2007 yili Kapasite Kullanim Oran1 %80 olarak gergeklesmistir.
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Temel Boya, Ahsap Koruma ve Ileri Diizey Boya konu baslklar1 altinda
topladigi egitimleri ticret talep etmeksizin ilgilenen herkese vermektedir.

Tirkiye’de ki dekoratif boya sektorii (ingaat boyalart) 220 milyon It ile 250
milyon It arasinda bir biiyiikliige sahiptir. 2007 yilinda Mortgage yasasinin
yiirtirliiliige girmesi ile piyasadaki hareketlilik artmistir.

Bu hareketlilige bagl olarak, Tiirk tiiketicisi son yillarda i¢ cephelerde su
bazli silikonlu tiriinlere ragbet gostermektedir. D1s cephelerde de, i¢ cephelere
paralel bir tiikketim gézlenmektedir. Son yillarda silikon esash iirlinlerin pay1
hizla artmaktadir. Bolgesel tercihlerin de yer aldigi tiikketimde, solvent bazli
iirtinlerin kullanim1 yurtdigina gore daha fazladir.

Hizla biiyiliyen Tiirkiye Dekoratif Boya pazarinda, kisi basina diisen dekoratif
boya tiiketimi 3 It seviyelerinde yer almaktadir.

Pazarin en 6nemli paydasi olan nalburlarin ise hemen hemen tamamu i¢ cephe
ve sentetik boya satmaktadir. Ahsap boyanin satilma oran1 % 92, dis cephe
orani %9 0, parke cilasinin satilma orani ise %8 2’dir.

Yapilan piyasa arastirmalari, Marshall’in tiiketici nezdinde % 37,5 mimarlar
nezdinde % 61,3 ve boyacilar nezdinde % 53,8 olmak iizere Tiirkiye boya
sektoriin marka bilinirligi en yiiksek firmasi oldugunu gostermektedir.

Tirk Boya Sektoriinde baska bir ilke daha imzasimi atmis olan Marshall,



Yenilikler

Moda ile boya kavraminmi Tiirkiye’de ilk defa birlestiren Marshall, Fashion
dekorasyon boyasini, i¢ mekan tasarimlarinda kalite ve uyum arayanlar igin
ozel olarak gelistirdi.

Japon “JIS-Z-2801:2000” hijyen standartlarini karsiladigr i¢in Industrial
Microbiological Services Ltd. (IMSL) tarafindan belgelenen Fashion,
icerdigi glimiis (Ag+) iyonlar, insan ve hayvanlara en ufak zarar vermeyerek,
anti-mikrobial ozelligi ile boya yiizeyine temas eden bakteriyi en kisa
siirede oldiirmektedir.

Tirkiye’de bir ilki gerceklestirerek dekorasyonda renk kullanimi ve boya
uygulamasi ile ilgili tiim ihtiyaglar1 karsilamayr hedefleyen Marshall Key
Showroom’da, deneyimli i¢ mimarlardan renk ve rengin dekorasyonda
kullanim1 hakkinda iicretsiz danismanlik hizmeti, hangi rengin esyalarla daha
uyumlu olacaginin belirlenebilecegi renklendirme programlari, iicretsiz kesif
hizmeti gibi bircok hizmet sunulmaktadir.

Ayrica, Marshall Boya egitim sertifikas1 ve ferdi kaza sigortasina sahip
ustalar ve bayi temini, yil i¢inde bir¢ok kez diizenlenecek olan renklerin
makyaj, dekorasyon, giyim gibi ¢esitli alanlarda kullanimi konusunda bilgi
vererek renk bilincini artirict moda & aktivite giinleri Key Showroom’da
diizenlenmektedir.

Key Showroom’da bulunan Colorizer 2 modiiliilyle evlerdeki tiim yasam
alanlarina bir tusa dokunarak istenilen renk verilebilmektedir. Evlerin i¢ ya
da dis cephe fotografin1 cekip, tarayici ya da cd, veya cep telefonlarinda
Colorizer 2 programina yiikledikten sonra, segilen Marshall renginin,
duvarlarda nasil duracagini 6nceden goriinebilmektedir.
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Sosyal Sorumluluk
Faaliyetler

Marshall sahip oldugu sosyal sorumluluk vizyonu ile, sanatin, sporun, egitimin
ve tarihi degerlerin korunup gelistirilmesine yonelik calismalara destek
vererek, bugiline kadar hayata gecirdigi projelerle renklerin giiciinii hayatin her
alanina tasimaktadir.

Egitim : Marshall’in satilip ve kullanildigi her yerde bulunan hedef
kitlemize uygulama kaynakli boyama hatalarin1 minimize etmek, uygulamada
kalite kavramimi yerlestirmek, saghik ve is gilivenligi kurallarim
yayginlastirmak, iirlin taninabilirliligimizi arttirmak amaciyla Temel Boya
Egitimi, Dekoratif Boya Egitimi, Ahsap Boyama Egitimi, Renk Egitimi, Ileri
Diizey Boya Egitimi basliklarinda egitimler yapilmaktadir.

Bu amagla insaat sektorliniin nitelikli ve sertifikali  isgiicii ihtiyacini
karsilamak {izere, Tiirkiye Insaat Sanayicileri Isveren Sendikasi (INTES) ve
Tiirkiye Yol Yap1 ve Insaat Iscileri Sendikasi (YOL-IS) 'mmn isbirligi ile
Tirkiye Egitim Santiyesi (TES) kurulmus ve 50.000 kisiye istihdam
saglayarak sertifikali boyacilar yetistirmistir.

Spor : Marshall, spora ve sporcuya verdigi destek kapsaminda,
“Galatasaray, Fenerbahge, Fenerbah¢e Bayan Basketbol Takimi, Denizlispor,
Antalyaspor, Bursaspor, Manisa Vestel Spor, Konyaspor, Sivasspor,
Trabzonspor, Boluspor, Afyonspor, Rizespor, Sakaryaspor” spor kuliipelerinin
stadlarinin boyanmasini iistlenmis ve yasanan sportif coskuya tiim taraftarlarla
birlikte ortak olmustur.

Tarih : Beyoglu Belediyesi ile “Glizel Beyoglu” projesi kapsaminda,
Yesilcam sokagi Marshall renkleri ile yenilenmistir. Kadikdy Carsist da proje
kapsamina dahil edilmis ve kullanim degisiklikleri nedeniyle, eski dokusunu
kaybetmek lizere olan Kadikdy Carsisimi eski giizel gilinlerine dondiirmek
amaciyla tarihi carsiya ait 400 bina, yiiksek koruma giiciine sahip dis cephe
boyalariyla, boyanmis ve yenilenmistir.

Sanat : Sanati, her kesimden Istanbullunun kiiltiirel yasaminmn bir
parcast haline getirmek amaciyla Marshall Boya her persembe Istanbul
Modern diinyasini iicretsiz kesfe davet etti. 2006 yilinin Nisan ayindan 2007
yilinin son aylarina dogru Istanbul Modern toplam 120.330 kisi tarafindan
ziyaret edilmistir.

Tiirkiye’de ilk diizenlenen “Cow Parade Istanbul” kapsaminda projeyi
destekleyen tek boya firmasi olmanin yani sira, Istanbul Bayilerimizin de
katkida bulundugu etkinlikte Marshall, tasarimlarini kendi sectigi sanat¢ilara
yaptirdigit 10 adet yapitla bu projeye destek vermistir. Etkinlik sonrasi
gergeklesen miizayedede satisa sunulmak iizere, 5 adedi Marshall’in
destekledigi toplam 77 yapit se¢ilmis olup gelirit ACEV, TEMA ve Sokak
Cocuklar1 Rehabilitasyon Dernegi’ne bagislanmistir.
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urumsal Yonetim Ilkeleri
yum Raporu / /

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyami: Marshall Boya Ve Vernik
Sanayii A.S. “Sirket” , Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan “Kurumsal

Yonetim Ilkeleri” ‘ne uymak konusunda iizerine diisen gorevleri yapmay1 ilke
edinmistir.

BOLUM 1-PAY SAHIPLERI

2.Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi: Sirketimizde pay sahipleri ile ilgili ayr1 bir
birim olmayip, pay sahiplerinin Sirket ile olan tiim iliskileri Muhasebe
Miidiirliigii tarafindan yiriitiillmektedir. E-mail : bilgi@marshallboya.com

3.Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullammm : Mevzuat geregi
yapilan 6zel durum agiklamalart ve mali tablolar kamuya aciklanmaktadir.
Donem iginde cevaplanan bilgi talepleri yalnizca telefon yoluyla gelmistir.
Devam eden Sirket internet sitesinin giincelleme calismalarinin bitmesi ile,
www.marshallboya.com adresinde detayli bilgiler yeralacaktir.

Ana sozlesmede 0Ozel denet¢i atanmasi talebi bireysel bir hak olarak
diizenlenmemistir. Donem i¢inde de 6zel denetgi tayini talebi olmamaistir.

4.Genel Kurul Bilgileri : Sirketimiz 2007 yili igerisinde 1 adet genel kurul
toplantis1 yapmustir. 2006 yil1 olagan genel kurul toplantis1 18.05.2007 tarihinde,
yapilmistir.Sirket Yonetim Kurulu tarafindan alinan 26.04.2007 tarih, 418 karar
numarali ve 2006 yil1 Olagan Genel Kurul giindemli yonetim kurulu kararimiz
IMKB’ye ve SPK’ya 6zel durum agiklamasi ile bildirilmistir. Yapilan toplantida
toplant1 nisab1 % 90.4 olarak gergeklesmistir.

Genel kurul toplantist dncesi toplanti tarihi ve giindemi nama yazili ortaklara
taahhiitlii mektupla gonderilmis, 30.04.2007 tarih ve 6797 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ve 27.04.2007 tarihinde Tirkiye genelinde yayin yapan iki adet
ulusal gazetede (Milliyet ve Referans) ilan edilmistir. Tiim bu duyurularda
faaliyet raporunun pay sahiplerinin incelemesi i¢in, toplant1 tarihinden 15 giin
once sirket merkezinde hazir bulunduruldugu ilan edilmistir. Genel kurul
esnasinda pay sahipleri soru sorma haklarin1 kullanmislar ve sorularin tiimiine
cevap verilmistir. Glindem maddeleri disinda bir 6neri verilmemistir.

Boliinme, 6nemli tutarda malvarligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi onemli
nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmeye
hiikiim konulmamistir. Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’un yetkilendirmesi
cergevesinde irade sergilemesi nedeniyle boyle bir diizenleme yapilmamistir.
Genel Kurul tutanaklari, IMKB’ye yapilan bildirimlerin disinda Ticaret sicil
gazetesinde ve www.marshallboya.com adresindeki internet sitesinden
yayinlanarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.
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Kurumsal Yonetim Ilkeleri

Uyum Raporu / 2

5.0y Haklar1 ve Azinhk Haklar: : Sirketmizin 16.10.2006 tarihinde yapilan
olaganiistii ve imtiyazli pay sahipleri olaganiistii genel kurul toplantilarinda,
nama yazili paylar ve bu paylarin sahip oldugu imtiyazlar kaldirilarak, biitiin
paylar hamiline yazili hale getirilmistir. Her payin bir oy hakki vardir. Esas
sozlesmede birikimli oy kullanimina yonelik bir diizenleme yapilmamis olup,
sermaye yapisi boyle bir uygulamaya uygun degildir.

6.Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamam : Kar dagitiminda, pay
sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir
politika izlenmektedir. Kar dagitim politikamiz, ilgili mevzuat ve yatirnm
ithtiyaglarimiz goézoniinde tutularak, Sirketimiz dagitilabilir karinin %30’undan
az olmamasi seklinde belirlenmistir. Sozkonusu kar dagitimi, genel kurul
tarafindan belirlenmek kaydiyla, nakit veya temettiilin sermayeye ilavesi
suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas1 seklinde olabilecektir.

Belirlenecek ILtemettii tutarinin, mevcut 6denmis/gikarilmis sermayemizin
%35’inden az olmast durumunda, sozkonusu tutar dagitilmadan ortaklik
bilinyesinde birakilacaktir.Sirketimizin ana sozlesmesinde kar payr avansina
iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Sirket karmna katilim konusunda herhangi bir imtiyaz sézkonusu degildir. Sirket
kar dagitimint SPK mevzuatina gore gerceklestirmekte olup, kar dagitimlari
TTK’ya ve SPK’ya uygun sekilde yasal siireleri i¢inde gerceklestirilmektedir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

7.Paylarin Devri :Pay devri konusunda SPK mevzuatinda belirlenmis
kosullarin disinda herhangi bir kisitlama s6zkonusu degildir.

8.Sirket Bilgilendirme Politikas1 : Sirket, SPK diizenleme lerinde yeralan
bilgilendirme hususlarina harfiyen riayet etmektedir. Bu kapsamda tiim mali
tablolar ve 6zel durum aciklamalar1 kamuya duyurulmaktadir. Sirket Genel
Miidiirti, Mali Isler Miidiirii ve  Muhasebe Miidiirii SPK ve IMKB’ye yapilan
aciklamalardan sorumludur.

9.0zel Durum Agiklamalar1 : 2007 yili icinde toplam 12 adet dzel durum
aciklamasi yapilmistir.

10.Sirket Internet Sitesi ve Icerigi : Sirket’in internet sitesi
bulunmaktadir. Sitenin adresi www.marshallboya.com ‘dur. Kurumsal Yonetim
Ilkeleri ‘ne uygun olarak diizenlenmistir.
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Kurumsal Yo6netim Ilkeleri
Uyum Raporu / 3

11.Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi : Sirket
ortaklar1 arasinda gercek kisi nihai hakim pay sahibi / sahipleri yoktur.

12.iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi :
Iceriden Ogrenebilecek durumda olan kisilerin listesi faaliyet raporunda,
Organizasyon baslig1 altinda yeralmaktadirlar. Sirket bilgilerinin kurum dis1 kisi /
kisilerle paylasilmamasi konusunda, tiim calisanlara yazili ve elektronik
ortamda teblig edilen ve uyulmasi gereken prosediirler mevcuttur.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

13.Menfaat  Sahiplerinin  Bilgilendirilmesi :  Sirket politikasinda
“Misterilerimizin, c¢alisanlarimizin ve toplumun memnuniyeti, bizim
memnuniyetimizdir. Faaliyetlerimizi, miisteri tatminini, calisanlarimizin ve
toplumun saglik ve giivenlik sartlarin1 ve ¢evresel performansimizi siirekli olarak
iyilestirerek yiirlitmek icin politikamiz...” ifadeleri ile, uygulanacak bu
politikanin temel c¢ercevesi c¢izilmektedir. Bu kapsamda menfaat sahipleri
kendilerinin i¢inde bulunduklar1 her asamada, Sirket politikasi geregi
bilgilendirilmekte, elektronik iletisim araclar1 basta olmak iizere birgok iletisim
yontemi ile, cesitli denetim ve ziyaret programlar1 kullanilarak bilgilendirmeler
pekistirilmektedir.

14.Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmi: Menfaat sahiplerinin yonetime
katilmasi, ¢alisanlar i¢in belirlenmis iletisim temsilcileri ve iletisim toplantilari
ile, miisteriler i¢in kullanilan en son teknolojik yontemler vasitasiyla, tedarik¢iler
icin ise ilgili satinalma siirecinde alinan geribildirimler ile edinilen diisiince,
Oneri ve elestirilerin yonetim takiminda degerlendirilmesi seklinde olmaktadir.

15.insan Kaynaklar1 Politikas1 : Sirketin yiiriirliikte olan ve aktif olarak
kullanilan insan kaynaklar1 politikast mevcut olup, ana esaslar1 faaliyet raporunda
yeralan sirket politikasinda belirtilmistir. Yonetim ile ¢alisan arasinda koprii
gorevini goren “lletisim Temsilcileri” bulunmaktadir. Calisanlar1 temsil edecek
olan kisiler serbest se¢im ile secilerek, aylik yapilan toplantilarda karsilikli talep
ve bilgilendirmeler yapmaktadirlar. Calisan memnuniyeti ve  ¢alisanlar ile
iligkileri ylirlitmek iizere yonetim takimindan temsilci atanmistir. Firmamizda
politika, prosediir ve kurallar mevcut olup, tiim ¢alisanlarla paylasilmaktadir.

16.Miisteri ve Tedarikgilerle Iliskiler Hakkinda Bilgiler : Sirket politikasinda
yeralan “Miisterilerimizin, c¢alisanlarimizin ve toplumun memnuniyeti, bizim
memnuniyetimizdir” ifadesi ve bunun gelistirilerek uygulanacag: taahhiidii acik
bir gdsterge olup, bu taahhiide bagli miisteri ve tedarikgi iligkileri konusunda
baglayic1 Sirket politika ve prosediirleri mevcuttur.
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Kurumsal Yonetim Ilkeleri
Uyum Raporu / 4

7.Sosyal Sorumluluk : Sirket’in sosyal sorumlulugu, menfaat sahiplerinin
anisira topluma ve c¢evreye olan duyarliligt da ifade eder. Bu kapsamda,
uketicileri ve Cevre halkim yiiritiilen atik yonetimi, sirketin insan saghg ve
venligi ile ¢evre konusundaki genel yaklasimi hakkinda bilin¢lendirerek bu
onulardaki ¢alismalara katilimlarini1 saglamak, ISO 9001, ISO 14001, OHSAS
18001 gibi goniillii olarak uygulanmasi taahhiit edilen standartlar-taahhiitler
ogrultusunda sirket c¢alisanlarinin katilimi ve politikanin uygulanmasini takip
tmek amaciyla Teknik Emniyet ve Cevre Sefligi mevcuttur.

osyal Sorumluluk kapsaminda yapilan faaliyetler;

Cocuk is¢ci ¢calistirma: Marshall yiirtirliikteki 1 kanunu ¢ergevesinde ¢alistirma
as1 ve cocuk calisirma yasagr maddesi gozetilerek personel istihdami
apilmaktadir.

Saglk ve Giivenlik : Y dnetmelikte tam giin igyeri hekimi ¢alistirma zorunlulugu
Imamasina ragmen sirketimizde tam giin igyeri hekimi ve 24 saat hazir ambulans
ulunmaktadir. Ayrica 2 saglhik memuru vardiya sirasinda revirde mevcut
ulunmaktadir. 3. vardiya zamaninda ise ilkyardim egitimi almis personelimiz
orev yapmaktadir. Ilkyardim YoOnetmeligi kapsaminda sirketimizde 52
ersonelimiz Ilkyardimci olmaya hak kazanmistir.

eriyodik muayeneler; Ana periyodik muayeneler, her yil Nisan-Haziran
ylarinda tiim personeli kapsar. Ara periyodik muayeneler, her yi1l Ekim-Aralik
ylarinda operasyon personelini kapsar.

Derneklesme Ozgiirliigii ve Toplu Gériisme Hakki: Sirketimizde bir iletisim
emsilcileri takimimiz bulunmaktadir. Takim, her departmanin tiim boliimleri i¢in
yr1 ayr1, kendi aralarinda oy birligiyle sectigi calisanlardan olusmaktadir. Iletisim
emsilcileri ayda bir toplanarak Insan Kaynaklar1 fonksiyonlari, duyurular, yeni
e mevcut sistemler, boliimlerdeki sorunlar, Oneriler ve sikayetler ile ilgili
onular1 giindeme getirmekte ve iyilestirme projeleri yiiriitiilmektedir.

Ayrimcilik: Sirketimizde Firsat Esitligi anlayis1 benimsenmistir. Firsat Esitligi,
irket calisaninin, cinsiyet, yas, medeni durumu, etnik koken, inang, din veya
edensel kisithiliktan dolayr daha farkli bir muameleye maruz kalmasini kesinlikle
onleyen bir anlayistir.

irketimizde 2007 yilinda 1270 kisi, 4375 adam.saat i¢ egitim yapilmistir. 2007
1linda 291 kisi, 2340 adam.saat dis e8itim almistir.Kisi basi ortalama egitim saati
3,47°dir. Sirketimizde 2007 yili yaz doneminde 85 iiniversite Ogrencisi staj
apmistir.
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Kurumsal Yonetim Ilkeleri

Uyum Raporu / 5

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18.Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Rinus ROOSEBOOM : Baskan (Icract Olmayan)
Ismet UZUNYOL : Bagkan Vekili (Icract Olmayan)
Bart Jan KOOPMAN : Uye (Icract Olmayan)
Sander GUNST : Uye (Icract Olmayan)
Hakan ARVIDSSON : Uye (Icract Olmayan)
Feridun UZUNYOL : Uye ve Genel Miidiir (Icraci )

19.Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri  :Yonetim kurulu iiyelerinin
niteliklert SPK Kurumsal Yo6netim Ilkeleri IV. Béliminiin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5.
maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtiismekte olup, buna iliskin hususlarda sirket
esas sO0zlesmede hiikiim bulunmamaktadir.

20.Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri : Sirketin Misyon ve
Vizyonu, faaliyet raporlari, internet sitesi ve muhtelif dokiimanlarla kamuya
agiklanmustir.

21.Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi : Sirket, risk yonetimini genel
miidiirliik biinyesinde olusturulan bir birim ile yapmaktadir. I¢ kontrol
fonksiyonu ise Sirket yonetim takiminin aylik gézden gegirmeleri, bagimsiz dis
denetimler ve/veya i¢ denetimlerle gergeklestirilmektedir.

22.Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklarn :
Yonetim Kurulu {yelerinin  gorevleri Esas Sozlesmede belirlenmistir.
Yoneticilerin yetki ve sorumluluklar is ve gorev tanimlarinda belirlenmis olup,
imza sirkiilerinde tanimlanmuistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar : Sirket yonetim kurulu 2007 yilinda
7 adet yiizyiize, 4 adet yazili onay alinmak suretiyle toplam 11 kez toplanmustir.
Toplantilarin glindemi, Sirket’in ihtiyaglari, Tiirk Ticaret Kanunu, IMKB ve SPK
mevzuatlari dogrultusunda, yonetim kurulu bagkaninin mevcut yonetim kurulu
tiyeleri ile goriismesi sonucunda olusmaktadir. Tesbit edilen giindem konusunda
bilgilendirme ve iletisimi Hukuk Sefligi yapmaktadir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin IV. Béliimii’niin 2.17.4’iincii maddesinde
yer alan konularda yonetim kurulu toplantilarina fiili katilim saglanmustir.
Yonetim kurulu iiyelerinin sorulari olmadigi i¢in zapta gegirilen herhangi husus
yoktur. Yonetim kurulu tliyelerine taninan herhangi bir agirlikli oy hakk: ve/veya
veto hakki yoktur.
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Kurumsal Yonetim Ilkeleri
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24.Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi : Yonetim kurulu iyeleri,
yoneticiler ve calisanlar rekabet edilen sirketlerde ¢alisamazlar, yoneticilik ve
yonetim kurulu tiyeligi yapamazlar. Ancak, genel kurul giindemine konulan bir
madde ile, Yonetim Kurulu Uyelerinin,Sirket’in istigal alani haricinde sirket
konusuna giren isleri yapabilmeleri ve bu tiir isleri yapan firmalara ortak
olabilmeleri icin genel kuruldan izin istenmektedir. Genel Kurulun bu izni
vermesi halinde, Yonetim Kurulu Uyeleri bir sonraki genel kurula kadar
Sirket’in istigal alan1 olanlarin haricindeki isleri yapabilmekte ve bu tiir isleri
yapan baska sirketlere ortak olabilmektedirler. Ancak islem yapma konusunda
herhangi bir simirlama yoktur. Sirket tarafindan dikkate alinan husus, tedarikgi
veya miisteri konumunda bulunan iliskili kuruluslarin, diger miisteri ve
tedarikgilerle esit sartlarda islem yapmalaridir.

25.Etik Kurallar : Sirketimizde, firsat esitligi anlayisinin prensiplerileri,
calisanlardan beklenen davranis ve gorlinlim standartlar ile sirketin yiiriitmekte
oldugu faaliyetler, stratejilerle dogrudan baglantili tim bilgileri koruma
kurallar1 ve standartlarin1 tanimlamak amaciyla ilgili politika, prosediir ve
kurallar mevcut olup, tim ¢alisanlarimiza duyurulmus ve elektronik ortamda
her an ulasilabilecek bir konumda paylagima agiktir.

26.Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhgi

: Sirket yonetim kurulu kurumsal yonetim ilkeleri ve bunlara uyum konusunda

ayr1 bir komite kurulmasina gerek gérmemistir. Denetim komitesi iiyeleri icrada

gorevli olmayan yonetim kurulu tiyeleri arasindan secilmistir. Komitenin 2007

ﬁlll jtf((i)yunca yapmis oldugu ¢alismalarda herhangi bir ¢ikar ¢atismasi s6zkonusu
egildir.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar : Yonetim kurulu iiyelerinden
Tirk iiyeler sembolik iicret alirlar,yabanci liyelere herhangi bir licret 6demesi
yapilmaz. 2006 yili i¢inde Sirket yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticileri ile
herhangi bir bor¢ / alacak iligskisinde bulunmamis, bor¢ / alacak iligkisi
yaratabilecek herhangi bir is ve isleme taraf olmamistir.
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Olagan Genel Kurul
Gtindem

-Acilis ve Baskanlik Divani se¢imi

-2007 yili Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetci Raporlari, Bagimsiz Disg
enetleme Kurulusu rapor 6zetlerinin okunmasi, miizakeresi ve kabulii veya reddi.

-2007 yili bilangosunun, kar/zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi kabulii
eya reddi.

-Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetcilerin 2007 yili faaliyetlerinden dolay: ibra
dilmesi.

-Ortaklarimizin Kurumsal Yonetim Ilkelerine uygun olarak kar payr dagitim
olitikamiz hakkinda bilgilendirilmeleri.

-Yonetim Kurulunun kar/zarar dagitimi ile ilgili ve dagitim tarihi konusundaki
ynerisinin kabulii, degistirilerek kabulii veya reddi.

-Yonetim Kurulu iiyelerinin tekrar secilmeleri veya degistirilmeleri, gorev
iirelerinin tayin ve liye adedinin tespiti,

-Denetcilerin tekrar secilmeleri veya degistirilmeleri,

-Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerinin huzur haklarmin ve denetgilerin yillik
icretlerinin tespiti.

0-Sirket tarafindan Genel biit¢ceye dahil dairelere, Katma biitceli idarelere, 11 Ozel
darelerine, Belediyelere, Kdylere, Kamu yararina faaliyet gosteren derneklere,
akanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflara, bilimsel arastirma ve
elistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara yil i¢inde yapilan bagislarin
enel Kurul’un bilgisine sunulmasi.

1-Sermaye Piyasast Kurulu ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel
idiirligi’nden gerekli izinlerin alinmasi halinde, sirketimiz Esas S6zlesmesi’nin
8. maddesinin asagidaki sekilde tadil edilmesi hususunun goriigiilmesi,
tizakeresi, kabiilii veya reddi.

ENI SEKIL MADDE 18- Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan
.T.Knun hiikiimleri dairesinde, ortaklar arasindan veya ortaklarin gosterecegi
daylar arasindan salt ¢cogunlugun verecegi karar ile secilecek en az bes en ¢ok
It tiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiliir. Tiizel kisi
rtaklarin 5 kigiye kadar tiye aday gostermesi ve gosterilen bu adaylarin Yonetim
urulu’na secilmeleri caizdir.

onetim Kurulu iiyeleri ti¢ yil i¢in segilirler. Siiresi biten iiye yeniden segilebilir.
enel Kurul gerekli goriirse, siireye bagli olmaksizin Yonetim Kurulu iiyelerini
er zaman degistirebilir.

2-Yonetim kurulu tyelerine sirket konusuna giren isleri bizzat veya bagkalari
dina yapmalar1 ve bu nevi isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger
slemleri yapabilmeleri hususunda, Tirk Ticaret Kanunu’'nun 334 ve
35.maddeleri geregince izin verilmesi,

3-Genel Kurul toplanti tutanaginin Bagkanlik Divani’nca imzalanmasi ve buna
etinilmesi hususunda yetki verilmesi.

4-Dilek ve temenniler.
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Bagislar

MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

GENEL KURUL ONAYINA SUNULACAK

2007 YILI BAGISLARI TABLOSU

Kurum 2007
Okullar 186,571
Valilikler, Kaymakamliklar, Belediyeler 11,891
Emniyet Birimleri 17,889
Saglik Kurumlari 3,008
Diger Sosyal Kurumlar 24,484
Toplam 243,843
Bagis Tiru Tutar (YTL)
Boya Ve Boya malzemeleri 221,991
Nakit & Diger 21,852
Toplam 243,843
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Genel Kurul Onayina Sunulacak Kar

Dagitim Tablosu

| 2007 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (YTL)

1. Odenmis / Cikanlnus Sermaye 10,000,000 10,000,000,
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal kayitlara Gore) 5,494,525 5,494,525
SPK'ya Gore | Yasal Kayitlara
Gore

3. Donem Kan 18,597,877 19,014,487
4. Odenecek Vergiler (3,622,498) (4,242,757)
5. NET DONEM KARI 14,975,379 14,771,730
6. Gecmis Yillar Zararlan 0 0
7. Birinci tertip Yasal Yedek Akce 0 0
8. Dagitim Karan Almans Istirakin Net Dagitilabilir Donem Kan 0
9. NET DAGITILABILIR DONEM KARI 14,975,379 14,771,730
10. Yil icinde Yapilan Bagslar - 243,843
11. BIRINCI TEMETTUUN HESAPLANACAGI BAGISLAR
EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARI 15219222
12. Ortaklara Birinci Temettii

- Nakit 4,565,766

- Bedelsiz 0

- Toplam 4,565,766
13. imtiyazh Hisse senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
14. Yonetim Kurulu Uyelerine, Cabsanlara Vb. Temettii 0
15. intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
16. Ortaklara ikinci Temettii 8,834,234
17. ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 1,290,000
18. Statii Yedekleri 0
19. Ozel yedekler 0
20. OLAGANUSTU YEDEK 285,379
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Denetleme Kurulu Raporu

MAREHALL BOYA VE VERMK SARKYI A5,
GENEL HURLILLF KA
GEBZEMOCAEL

CRTAKLIGN DWvasl
ORTAKLIGN MERKED
CRATAKLIGH SERMAYES)
AALIVET HORUSL
DEMETCILERR ADI SOYADI
GEREY SRES]
ORTAK CLUP OILMADIGH

-

HATILIKEM YOMETIM HURLILL VE YAPILAN
DEMETLEME TOPLANTILARIMIN SAFISI

ORTAKLIM HESAPLARL DEFTER VE
BELGELER] (ZERIMDE YAFILAR INCELENERIN
EAPEAM VE HAMNG| TARINLERDE MCELEME
VAFILDNS] VE WARILAH SORUG

TTRMUN 3531 FIKRASININ 3 8OFLU BENCI
GEREGINCE DRTAHLIE WEZHESIMDE YARLAN
EAYINLARN SAYIS] VE SONUCLARI

TTEMUN 15301 FIKRASING 4 NO'LU BENDI
‘GERENCE INCELEME TARIHLER] VE
BORUCLARI

INTIXAL EDEM SIRAYET WE YOLEUZLLELAR
VE BUNMLAR HAKHIRDA YAPILAH HLEMLER

YUKSEL OZ &Y

Sk 7
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Marshall Bova ve Vernik Sanavi Anonim Sirketi
ve Bugh Ortakhi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren
Hezap Ddnemine At
Konzolide Mali Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Rapors

Akix Bagimsz Dol ve Sk
Anonim Sirketi

S Mlsan 2004

B raper, 7 smlin denstis rapory, ve
8 smple kopeolide mali fobicler e
alpmodlarmadan afismakrooe.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Marshall Boya ve Vernlk Sansyd Amonim Sirkezl
W St Komrubs'na,

&

iFiy

Marshall Boya ve Yemik Sanayi Ascnim Sirketl (“Sieker™) ve bagl omakldmin ckie yer
wlan 31 Arshik 2007 tarihli koasolide Bilangose, ayni wriliie sons eren vila mit konsolide
gelir tblosi, konsolude G2 sermanve degiglm ko, koasolide sakit akis tblosa ve Snemli
muhsebe politikalarinin dzetinl ve dipacalarin desetemis Balomnvons.

Komsolide Fimansal Tablolarte Mgill (Marak Hpletme Yinesminie Sorumdulgu

Islesme yiinetimi konsolide firansal abbolees Sermaye Plyasasi Kurulu'sen ymyimianan
finsecal raporlema sssdarlaning gire handanmesi ve diifga ber gekilde sunumunde
sorumludur, Bu sorumbsluk, kossolide finansal mblolarin hita ve'veya hibe ve ssalsiziien
kmymaklanan fnemll vankgliklar ipermeyesek bipimde Bazrlanarak, gerqefi diingst bir
sekilde ymsnmasine saglamek saciyla gerekll i kontrol sisteminin msarlanmasine
uygulonmesini ve deven eitirilmesinl, kogullsnn gerelaiedigl musbasebe mhminderinia
yapilmasing ve uygun muhasehe politikalsmin seghimesinl ipermeksedin

v Daneiim Kirmsgaeas Sormfmisgu

Sorurmdulugumue, vaphgee iz denddimie Syasarak bu konsolide linansal ablolar
hakkinda goriy  baldirmektir. Bagemsiz denelimimmiz, Sermaye Piyemsn Kunsho'es
yivimlanes bafimsiz demetsn  siandartlorng uygun olsmk  gergeklepiniimistir. Ba
standarlar, etik ikelere mulmazim ve bagimuz desetimin, konsedide Nnansal tablolams
gerpedi dogry ve diflst bir bigimde vansip yersimadig) kosesunda makal bir givenceyi
safilamik eere plinkinarak yiinsilmessai gercklirmeinealin,

Bagimeiz denstimimiz, konsolide finensal mblolardaki betarlar ve dipmctlar ile ilgil
bagimszz denetins kami topfamak amaciyla, bagumssiz denetins tekniklerinin kullanilmasing
emekiedir. Bagimsiz deretim tekniklerimin segimi, konsolide finmnsal tablolann hata
welveya hileden ve usalsDziiiten kaynaklamp kmymaklanmadegs hususe do dehdl olmak
Oeere Smemli yanhglik ierip igermedigime dair risk deperlendirmesini de kepsaynscak
pekilde, mesleki kanantimize phire vapalmegiir. B risk degerlendirmesinde, igletme'min ig
konbrod sistemi goe dnlnde bubssdunalmugtor. Ancek., amacsmiz ip kool sistemimin
ctkimligi hakkindn girily wermek degil, hagersiz denetim tekmiklenini kogullern uygun
olarsk tasarlamak ameciyla, ileme winetiml terafindan hazirlsan korsolide finansal
tabdaler ke iy konirol sksiemnl srmsindaki ilighyi omays keymakir, Bafimse denetimimiz,
ayrica Igheime vosetini weafsdan benimsenen muhasebe politicakan (e vaplan Snemli
matasehe mhminlerinin ve konsolide finansal tablolann bir bioin ofarak sunumuonan

vl funs degerdendir sl |gemmeknedir,

Baamisiz denetim sirmsinda temin ettigimiz badomsiz denetims kannfannin, gl gimileiin
alugiurulmasing yeterli ve uygen bir devanak olugberdufuna inanpome.

A B [ o S M M B L
e L e e o B BV of e
aran e g s PR e emera 1B vagEmm
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H

Cafiriglimiize ghre, ibgikick konsolide limansal ablolar, Marshall Beoa ve Versik Sascyi
Ananim Jarkeli ve hagh ontaklsfiin 31 Arahk 2007 tariha flibariyle kensodide Finansl
durumunu, aym Erihie sgona erim vila ail konsolide Bnansal performansim v konsolide
nakit akimbaring, Sermaye Pivasiss Keubesca vapemlamin mansa] raperlsma fandsdlin
perpevesinde dogru ve dilriisn bar Bigande yanaimakiadir,

[=tznbul,
@ Mi=an 2008

Akis Badimsiz Denctim we Seihest
Pfisbaswheni Mali Milgmvirlik
Anonim Sirket

7 o’

Rusem Fikret Selamed
Sorumlu Orak, Begdeneag
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle Konsolide Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Cari/Dénen Varhklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Canli Varliklar (net)

Stoklar (net)

Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Cari/Doénen Varliklar

Cari Olmayan/Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net)

Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar

Toplam Varhklar

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)

Diger Finansal Yikiimliiliikler (net)

Ticari Borglar (net)

iliskili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg¢ Karsiliklart

Ertelenen Vergi Yiikumlulagi

Diger Yiikiimliiliikkler (net)

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikiimliiliikler (net)

Ticari Borglar (net)

iliskili Taraflara Borglar (net)

Almnan Avanslar

Bor¢ Karsiliklar:

Ertelenen Vergi Yikumlulagi

Diger Yiikiimliiliikkler (net)

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

OZSERMAYE

Sermaye

Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri ihrag Primleri

Hisse Senedi iptal Karlar

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Olaganiistii Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis
Kazanglari

Satig Kazanglar1

Yabanci Para Cevrim Farklar1

Net Donem Kari

Gegmis Y1l Karlar:

Toplam 6zsermaye ve yiikiimliiliikler

Notlar

%

10
16
17
18
19
20
14
15

10

~

21

23

14

10

24

25

25

26

26

27

27

28
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Gegmis

Gegmis

31 Arahk 2007

31 Aralk 2006

91,359,986 97,588,899
10,404,601 6,966,974
63,027,989 67,615,174
1,132,338 1,965,684
371,593 526,929
9,320,366 15,154,183
7,103,099 5,359,955
53,047,479 51,240,358
5,760 5,760
65,677 65,677
50,018,182 46,314,818
207,666 317,204
1,817,616 1,197,356
932,578 3,339,543
144,407,465 148,829,257
26,053,886 36,301,110
- 22,611
15,701,927 23,257,019
3,558,137 5,035,601
558,945 460,421
4,370,530 5,472,081
1,864,347 2,053,377
6,214,851 5,753,086
6,214,851 5,753,086
112,138,728 106,775,061
10,000,000 6,407,808
55,539,116 55,616,465
43,129 43,129
55,495,987 55,573,336
5,495,625 7,144,713
5,495,625 3,629,870
- 3,514,843
14,975,379 16,413,712
26,128,608 21,192,363
144,407,465 148,829,257
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakligy
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Y1la Ait

Konsolide Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmig Gegmig
Notlar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Esas Faaliyet Gelirleri
Sats Gelirleri (net) 36 194,529,768 217,319,960
Hizmet Gelirleri (net) 36 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net) 36 969,452 790,744
Satiglarm Maliyeti (-) 36 (121,363,755) (148,308,504)
Briit Esas Faaliyet Kar 74,135,465 69,802,200
Faaliyet Giderleri (-) 37 (52,283,058) (47,740,214)
Net Esas Faaliyet Kar 21,852,407 22,061,986
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 1,153,487 1,143,651
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (156,408) (2,012,354
Finansman Gelirleri/(Giderleri), Net 39 (4,251,609) 619,914
Faaliyet Kar 18,597,877 21,813,197
Net parasal pozisyon zarart 40
Ana ortaklik dist kar/(zarar) 2 - -
Vergi Oncesi Kar 18,597,877 21,813,197
Vergiler 41 (3,622,498) (5,399,485)
Net Donem Kari 14,975,379 16,413,712
Hisse bagina Kazang (1 YTL olarak) 4 1.645 2.562
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila At

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2005 itibariyle bakiye

Net donem karidan birikmis karlara transfer

Kar payt ddemesi

Yasal yedeklere transfer

Sermayeye eklenecek gayrimenkul satig kazanglari

Net donem kart
31 Aralik 2006 itibariyle bakiye

Net donem karindan gegmis yil karlarina transfer
Sermaye arttirimi

Kar pay1 6demesi

Yasal yedeklere transfer

Net donem kart

31 Aralik 2007 itibariyle bakiye

Ozsermaye Sermayeye eklenecek
Hisse senetleri Yasal enflasyon istirak hisseleri ve gayrimenkul Geemig Yl Net ddnem
Sermaye ihrag primleri Yedekler diizeltmesi farklar1 satig kazanlary karlan kart Toplam
6,407,808 43129 2,097,650 55,573,336 19,157,268 11,577,074 94,856,265
2,035,095 (2,035,005) -
(8,009,759) (8,009,759)
1,532,220 (1,532,220)
3514843 3514843
- 16,413,712 16,413,712
6,407,808 43129 3629870 55,573,336 3514843 21,192,363 16,413,712 106,775,061
4.936,45 (4936,45)
3,592,192 (77.349) (3,514843)
(9,611,712) (9,611,712)
1,865,755 (1,865,755) -
14975379 14975379
10,000,000 43129 5495625 55,495,987 26,128,608 14975379 112,138,728




Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhig
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Net kar
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar (+)
Kur farklarindan dogan zarar (+)
Faiz geliri (-)
Faiz gideri (+)
Miisteri prim kargiliklarindaki degisim
[zin karsiliklarindaki degisim
Vergi cezasi karsiligindaki degisim
Personel ikramiye karsiligindaki degisim
Diger karsiliklardaki degisim
Stipheli alacak karsiligindaki degisim
Stok deger diisiikliigi karsiligindaki degisim
Sabit kiymet satis (kar1)/zarari, net
Kidem tazminati karsiligt
Ertelenen vergi borglar ve varliklarindaki artis (+)/azalig(-)
Vergi karsihigt
lsletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kart

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-)/azalig(+)
liskili taraflardan alacaklardaki azalis (+)
Stoklardaki artis (-)/azalig (+)
Diger donen varliklardaki artis (-)/azalig(+)
Alman avanslardaki degisim
Diger borg ve gider karsiliklarindaki artig (+)/azalig(-)
Diger duran varliklardaki arts (-)/azalis(+)
Diger yiikiimliiliklerdeki degisim
Ticari borglardaki arts (+)/azalig(-)
liskili taraflardaki borglardaki artis (+)/azahs(-)
(Odenen kidem tazminati
(Odenen vergiler

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit kullanimi

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Duran varlik satin alimlar
Duran varlik satigi nedeniyle elde edilen nakit girisleri
Sermayeye eklenecek gayrimenkul satig kazanct

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit kullanimi

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Finansal borglarla ilgili net nakit akimlar
Kar pay1 6demesi
Faiz 6demeleri

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig(+)/azahs (-)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri durumu

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
14,975,379 16,413,712
19,20 5971477 6,022,268
3,016,061 2,127,938
; (95,218)
141,883 1,338,250
23 (338,443) (1,104,452)
23 371,909 ;
23 156,408 968,047
23 (700,000) 400,000
23 (591,281) (131,685)
7 719475 494,609
1) 2,352,000 (199,000)
38 (117,504) 1,044,307
23 886,737 1,401,222
41 (620,260) 102,176
41 442,758 5,297,309
30,526,599 34,079,483
805,102 (42,206,173)
833,346 9,018,728
3481817 (6,672,985)
1,071,896 (4,961,368)
98,524 92,491
(144) 7,765 477
2,406,965 (1,810,773)
(189,030) 35,188
(7,555,092) 10,903,705
(1477,464) 3,760,719
23 (424,972) (745,106)
(7,057,798) (6,530,558)
(8,006,850) (31,350,655)
19,20 (9,654,723) (7,892,548)
206,924 3,410,204
- 3,514,843
(9,447,799) (967,501)
1,335,870 (3,628,634)
27 9,611,712) (8,009,759)
(1,358,481) (1,052,785)
(9,634,323) (12,691,178)
3,437,627 (10,929,851)
4 6,966,974 17,896,825
10,404,601 6,966,974
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Ilisikteki konsolide mali tablolar, Sirket vasal kayitlarma dayamilarak vapilan smiflama ve diizeltmeler
ile, mali tablolarin gercedi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, 15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer
sayilli resmi gazetede yayimlanan Seri XI, No 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali tablo ve dipnotlarimin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 10
Aralik 2004 tarih ve 1604 Sayih karar ile agiklanan “Mali Tablo ve Dipnot Formatlar: ile Kullanim
Kilavuzu”nda belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhgi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarak ifade edilmistir.)
1 Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
Marshall Boya ve Vernik Sanayi AS (“Sirket”) 1965 yihnda kurulmustur ve Gebze'deki fabrikasinda
¢esitli boya ve vernik iiretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.
Sirket Kapboy Kaplama Izolasyon Sanmayi AS’nin (“Kapboy™) %100’{ine sahiptir. Sirket’in Kapboy
faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin olmasindan dolay: Kapboy’un mali tablolar1 ekteki mali
tablolarda konsolide edilmigtir.
Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi agagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Hisse Sayis1  Oran YTL Hisse Sayis1  Oran YTL
% %
Tekyar Teknik Yardim A.S.  443.754.100 4438 4,437,541 284.349.100  44.38 2,843,491
Akzo Nobel Decorative
Coatings Turkey BV 394.050.200 39.40 3,940,502 252.499.800  39.40 2,524,998
Diger ortaklar 162.195.700 16.22 1,621,957 103.931.900 16.22 1,039,319
Toplam 1.000.000.000  100.00 10,000,000 640.780.800 100.00 6.407.808
Sermaye diizeltmesi 34,849,638 34,926,987
Toplam sermaye 44.849.638 41,334,795
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’te caligan personel sayis1 435 kisidir (31 Aralik 2006: 444).
Sirket’in ticari sicile kayith adresi adresi asagidaki gibidir:
Tavsancil Koyl Eynarca Mevkii Gebze Kocaeli.
2 Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Uygunluk beyam
Sirket muhasebe kayitlarini Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen Hesap Plam, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuat’na uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarim1 da buna uygun
olarak Yeni Tiirk Liras1 (“’YTL") bazinda hazirlamaktadir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg
31 Araitk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“¥TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (notun devam)

Mali tablolarin hazirlams sekli

[lisikteki konsolide mali tablolar, tarihi maliyet esasi temel alinarak Teblig’e uygun olarak hazirlanmus
olup en yakmn YTL’ ye yuvarlanarak ifade edilmistir.

Sirket ydnetiminin konsolide mali tablolarm Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan
aktif ve pasif tutarlarmi ve bilanco tarihi itibariyle vukuu muhtemel varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalar1 etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte, diizeltme
gerektigi durumlarda s6z konusu diizeltmeler ortaya ¢iktiklari doéneme ait gelir tablosunda
raporlanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karar ile yliksek enflasyon déneminin sona erdigini ve ayrica
yitksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiyitk o6lciide kalktigimi belirterek, SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarna gore raporlama yapan ve Tirkiye’de faaliyetlerini
stirdiiren sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son vermistir.

Konsolidasyon esaslari

Misikteki konsolide mali tablolar Sirket ve bagl ortaklifimin hesaplarim asagidaki “Bagli ortakliklar”
maddesinde belirtilen sekilde vansitmaktadir. Bagh ortakliklarin mali tablolarimin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlarma Teblig’e uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk acisindan gerekli tashih ve simiflandirmalar yapilmistir.

Bagl Ortaklik

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri fizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. $irket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarim
yiriitme giicline sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakliklarin faalivet sonuglarindan pay alir.

Kontrol giictiniin belirlenmesinde, mevcut ve dontistiiriilebilir oy haklar1 goz oniinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarm mali tablolari, kontrol giictiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide
mali tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Kapboy'un %100°tne (31 Aralik 2006: %100) sahiptir. Sirket’in
Kapboy'un faaliyetleri tizerinde tam kontrol giiciiniin olmasindan dolay:r Kapboy’un mali tablolar1
ekteki konsolide mali tablolarda konsolide edilmistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Kapboy’un bilangolar: ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
Sirket defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan Kapboy'un kayith degerleri ile Kapboyun
defterlerinde yansitilan 6z sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide mali tablolar, Kapboy
ve Sirket arasmndaki islemlerden dolay: olugan tim bakiye ve islemler ve kazamlmamis her tiirld
gelirden arindirilmistir.
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arshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Mali Tablolar: Tamamiayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilnedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (notun devamu)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yillik hesap déneminden itibaren konsolide mali tablolarmi
Teblig cercevesinde kamuya sunmaya baslamistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide
mali tablolar s6z konusu tebli§ uyarinca bir 6nceki hesap dénemi (31 Aralik 2006 hesap donemi) ile
tutarl bir sekilde hazirlanmagtir.

Cegitli karsilastrmali tutarlar cari dénem sunumu ile uyumlu olmasi igin asagida ifade edilen
smiflamalara tabi tutulmustur:

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 41,258,696 YTL tutarindaki misteri ciro primi iskontolarinin
“Faaliyet giderleri” nden “Sati gelirleri, net”’e yeniden simflanmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 202,757 YTL tutarindaki promosyon malzemeleri gelirinin “Faaliyet
giderleri”’nden “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler”’e yeniden siniflanmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 587,987 YTL tutarmdaki diger gelirlerin “Satis gelirleri, net””den
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler™ e yeniden siniflanmasma karar verilmistir.

31 Arabk 2006 tarihi itibariyle 1,002,404 YTL tutarindaki tedarik¢ilerden kur fark: gelirlerinin
“Satis gelirleri, net” den “Satislarin maliyeti”’ne yeniden siniflanmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 1,771,909 YTL tutarindaki iskonto faiz giderinin “Faaliyet
Giderleri”den “Finansman Giderleri”ne yeniden siniflanmasina karar verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Konsolide mali tablolara alinan tutarlarm netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkm oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin konsolide mali
tablolara almmasmi aym zamanda yapma niyetinin olmasi séz konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilirilerek konsolide bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Hasilat

Mal satigmin hasilat olarak kaydedilebilmesi i¢in mallarin sahipligiyle ilgili dnemli risk ve getirilerin
aliciya nakledilmis olmasi, isletmenin, satilan mallarn yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili
olmamas1 ve s6z konusu mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin bulunmamasi, hasilat tutarinin giivenilir
bir sekilde o&lgiilebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydamin isletme tarafindan elde edileceginin
muhtemel olmas1 ve islemle ilgili yiiklenilen ve yiklenilecek maliyetlerinin giivenilir bir sekilde
dlciilebilmesi sarttir. Aym iglem veya olaylarla ilgili hasilat ve giderler es zamanli olarak konsolide
mali tablolara alinir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarithindeki maliyet bedelinden diisiik olam ile
degerlenmistir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullamlarak hesaplanmistir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel tiretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger, satis
fiyatindan stoklar satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan tamamlama, pazarlama ve satis giderleri
diigiildiikten sonraki degerdir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“¥TL”) olarak ifade edilmistir.)

33
(i)

(ii)

Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (notun devam)
Maddi Varhklar
Sirket’in sabirt kiymetleri

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarithinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diistilerek yansitilir (bkz. muhasebe politikalar: 3.5).

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir pargasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflegtirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varlifin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tam
diger gider kalemleri tahakkuk esasmna gore konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alnarak, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet
bedelleri tizerinden, 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alman kalemler icin satin alim maliyet
degerleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ilgili kira
stiresince amortismana tabi tutulur.

Maddi varliklarin faydali émiirleri asagida gosterildigi gibi tesbit edilmistir.

Stire (Yd
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10
Binalar 40
Makina ve teghizat 10
Demirbasglar 5
Tasit araglar: 4

(iv) Elden ¢ikarma
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i i Mali Tablolar1 Tamamlayic: Notlar

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyetlerden gelir ve karlar”,
“diger faaliyetlerden gider ve zararlar” ve “sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satig
kazanglari™ hesaplarina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilim programlar ve lisanslardan olugmaktadir. Maddi olmayan
varhiklar, 1 Ocak 2005 tarithinden once satin alman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis malivet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve kalict deger kayiplari
diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari konsolide gelir tablosunda, ilgili
varliklarin tahmini faydali &miirleri (3-5 yil) iizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
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(ii)

Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (notun devanm)
Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilanco tarihinde, ertelenen vergi varligi (bkz muhasebe politikalar 3.21) disinda kalan
herbir varliga iliskin deger kaybmun olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendir.
Eger boyle bir gosterge mevceutsa, o varhgin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir. Eger sézkonusu
varhgin kayith degeri veya o varhga ait nakit yaratan herhangi bir biriminin kayithh degeri geri
kazamilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelir. Geri kazamlabilir tutar varhgin net
satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin stirekli
kullammindan ve faydal omrii sonunda elden gikarilmasmdan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen buginkii degeridir. Deger diisiikliigi kayiplar1 konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliigiiniin  kayitlara alimmasim izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir.
Deger diisiikligi kaybinin iptali nedeniyle varhgm kayith degerinde meydana gelen artis, onceki
villarda hi¢ deger diigiikliigii kaybimin konsolide mali tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis
olan kavith degeri (sabit kiymetler i¢in amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak
sekilde muhasebelestirilir.

Borclanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan disiilditkten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gdsterilir. Islem masraflar disiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet deferi arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
vansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustuklar1 donemde gelir tablosuna yansitilir

(Dipnot 39).
Finansal araclar

Suflandirma

Sirketin finansal varliklar: nakit ve nakit benzeri varliklar, ticari alacaklar, bagh menkul kiymetler ve
iliskili taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in finansal borglar1 ticari borglari, banka kredilerini

ve iligkili taraflara borglar: igermektedir.

Miithasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin muhasebelestirilirler. Sirket bir finansal borcu ancak
ve ancak o finansal enstrumana iliskin sdzlesme hikiimlerine taraf oldugunda kayda ahr.

(iii) Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg¢ ilk defa konsolide mali tablolara alinirken maliyeti {izerinden
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yilkiimlilik olmasi
durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir
satiy veya tasfiye islemi diginda, istekli taraflar arasmda gergeklesecek bir cari islemde, el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlannms bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir. Elde etme veya elden ¢ikarma ile dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal
varhigmn veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

3.7

(iv)

(v)

(vi)

3.8

3.9

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar

Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (notun devam)

Finansal araclar (notun devani)

Tum ticari finansal araglar ve satilmaya hazir menkul degerler kayda alinmalarim izleyen dénemlerde
makul degerleri iizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir pivasada islem goren bir fiyati
bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen s6z konusu finansal araglar maliyet
degerleri lizerine islem maliyetleri ve bir deger diusikligi bulunmas: durumunda, deger disikligi i¢in
ayrilan karsilik géz oniine alinarak degerlenirler

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti {izerinden
degerlenir. Sabit bir vadesi olan ve ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye
kadar elde tutulacak varliklar, bir deger diigiikliigii bulunmas: durumunda, deger disiikligi icin ayrilan
karsilik diisiilditkten sonra etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet tutari {izerinden
degerlenir. Ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve indirimler de ilgili enstriimamn
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri tizerinden degerlenir.
Ancak, tegkilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyat yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri
veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullamlarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullamildiginda, tahmimi nakit akimlar Sirket yonetimin
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto oram da bilango tarihindeki benzer vadeler ve kogullara
sahip bir enstriiman igin gegerh olan piyasa orammna dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise
bilango tarihinde gegerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak kullamilir.

Makul degerdeki degisimler

Finansal varliklar ve borg¢larin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya c¢ikan gelir ve
giderler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar Gizerindeki s6zlesmeye bagh haklarmi kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varhiklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar ise, yukiimlalikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya
siiresi doldugunda kayitlardan gikarilir

Isletme Birlesmeleri

Yoktur

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarndan YTL’ye
¢evrilmistir. Konsolide bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
yikiimliiliikler bilango tarihindeki doviz kurlart kullamilarak YTL’ye c¢evrilmistir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklar1 donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmistir.
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3.10

3.11

3.12

3.13

Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (notun devami)

Hisse basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basmna kazang, net dénem karinm, ilgili dénem igerisinde
pivasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur

(Dipnot 42).

Tirkiye’de sirketler, meveut hissedarlarma birikmis karlarindan ve dzsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar: oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler.
Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu
hisse ihraglarmin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi1 veya ilgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
konsolide mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, $irket konsolide mali tablolarim yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S&z konusu olaylar konsolide mali tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket sz konusu hususlari ilgili dipnotlarmnda ag¢iklamaktadur.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin konsolide mali tablolara almabilmesi igin; $irket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagh yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikisinin muhtemel olmasi ve sdz
konusu ylikiimliililk tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olusmamussa Sirket s6z konusu hususlart konsolide mali tablo dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Paramin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsihk tutan; yikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin buglinkii parasal degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin - bugiinkii  parasal degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oramnin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile séz konusu yiikiimlilikle ilgili risk dikkate
ahmir. 86z konusu iskonto oranmn vergi 6ncesi oran olmasi garttir. $6z konusu iskonto orani, gelecekteki
nakit akimlarimin tahminiyle ilgili riski igermez.

Sarta bagl varlik sartin gerceklesme olasilig1 fazla ise s6z konusu varlik dipnotlarda agiklanar.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem mali tablolar: yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulamr.
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3

Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (notun devami)

3.14 Kiralama fslemleri

(i)

Finansal kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak smiflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kivmetler, bilangoda, kira sozlesmesinin baslangicindaki minimum kira
O6demelerinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden disiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar: diigiilerek yansitilir. Finansal
kiralamadan dogan borglar, anaparanin ddenmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

(ii) Operasyonel kiralama

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

Operasyonel  kiralama  islemleri  olustuklar1  donemlerde  konsolide gelir  tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada
dolaylh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkilevebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tanmmlanirlar. Tligkili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili taraf
iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iligkili taraflar arasmda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Giore Raporlanmasi

Sirket Tiirkive’de ve sadece boya sektoriinde faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini béliimlere gore
raporlamamigtir.

insaat Sozlesmeleri

Yoktur.

Durdurulan Faaliyetler
Yoktur.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tegvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yoktur.
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Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (notun devami)

1 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
yikimliligi, donem karmin vergiye tabi olan kisnu iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yukimlaliginii icermektedir.

Ertelenen vergi, bilango viikiimliiliigii yontemi kullamilarak, varliklarin ve yikiimliililklerin vergi
degerleri (vergi bilango degerleri) ile bunlarin mali tablolardaki kayith tutari arasinda olusan gegici
farklar tizerinden hesaplanmaktadir. Bashca gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarma gére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen
vergi yvukimluligi veya varhifinin hesaplamasinda Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligli vergiye tabi tiim gecici farklar igin hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, indirilecek gegici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesecek vergiye tabi karlarm olugmasi olas1 goriildiigii siirece hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi
varligl, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi miimkiin oldugu durumlarda mali tablolarda
yansifilir. Bu varliktan yararlamlamayaca@ anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenen vergi
varlig1 ve yitkiimliiligii iskontoya tabi tutulmazlar.

Aym {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhklarmn cari vergi
yikimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varhiklar ve ertelenen vergi yikimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in bagli ortakliklar ve istiraklerini
konsolide ettigi mali tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi kargiliklary, tam konsolidasyon kapsamina alinan
Kapboy ve Sirket i¢in ayr ayr1 hesaplanmistir.

2 Cahsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlan

Yiiriirlitkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve i5 kanununda belirtilen
davramglar disindaki sebeplerle istihdarm sona eren calisanlara belirli bir toplu ¢deme yapmakla
yitkiimlildiir. S6z konusu Gdeme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavam
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat karsihigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolaysiyla ileride
dogacak yikiimlulik tutarlarimin bugiinkil net degerine gére hesaplanmg ve ilisikteki konsolide mali
tablolarda yansitilmugtir.

3 Emeklilik Planlan
Yoktur.

4 Tarimsal Faaliyetler

Yoktur.
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Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (notun devam)

3.25 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanmna giren konulardan kaynaklanan nakit alamlarmm gésterir. Sirket igletme faaliyetlerine
iliskin nakit akimlarini, net karmn, gayri nakdi islemlerin, gegmis va da gelecek islemlerle ilgili nakit
girig ¢ikiglart tahakkuklarmin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina
iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gére dizeltildigi dolayli yonteme gére dizeltildigi
dolayh yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlary, Sirket’in yatwim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
varlik yatirimlar) kullandigr elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri §demelerini gosterir.

6 Giderler
Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

7 Ticari Alacaklar

Ticar1 alacaklar, siipheli ticari alacak karsihgr disildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerler1 ile
yansitilmakta ve etkin faiz yonterm kullanilarak indirgenmis net degerleri ile tasmmaktadir.

Sirket, cesitli nedenlerle tahsil imkanlarinin giiclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklar igin
karsiik aywmaktadr. Tahmin edilen siipheli alacaklarn diginda, ilgili bulundugu dénemde vadesi
gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra agamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya
yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen bor¢lu taratindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar
i¢in ayrica karsilik ayrilir.

Stipheli alacak tutarma kargihk ayrilmasim takiben, stipheli alacak tutarmun tamammn veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgmmdan disiilerek
gelir kaydedilir.

8 Ticari ve diger bor¢lar

Ticari borglar ilk maliyetleri Gizerinden 1slem maliyetleri ile netlestirilmig tutarlar ile degerlenir. Kayda
abnmalarim 1zleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarn arasmdaki farklarm gelr
tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden konsolide mali tablolarda gosterilir.
Diger borglar maliyet degerlerinden gésterilmektedir.
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31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayict Notlar

Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (notun devamu)
Finansal borg¢lar

Finansal borelar ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar: ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarim izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarmin etkin faiz ydntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle mali tablolara yansitilr ve ilk maliyet ile arasindaki farklar soz
konusu borglarmn vadeleri siiresince konsolide gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderler1 konsolide gelir tablosunda, ilgili varhiga ait etkin faiz oram veya uygulanabilir
degisken bir faiz oram dikkate alarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz gelir ve giderleri,
faiz doguran bir enstriimanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz orami yéntemine gore hesaplanan vade
tarihindeki degeri arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan
meydana gelmektedir.

Finansal varhklar

Finansal varliklar iginde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
smiflanmig olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kaviplar konsolide gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri {izerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir makul degerin
bulunmadig1 durumlarda s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edildikleri
i¢gin maliyet degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi gézoniine alinarak yeniden ifade
edilmis tutarlar1 tizerinden gerekli deger diisiis karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir. Elde edilen
temettiiler tahsil edildiginde gelir olarak kaydedilir.

Hazir degerler

Hazir degerler, kasa ve bankalardaki nakit para ile 31 Aralik vadeli ¢eklerden olusmaktadir. Hazir
degerler kolayca nakde doniistiriilebilir ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smflandmilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde, birikmis karlardan mahsup edilmek suretiyle kaydedilir. Alinacak temettiiler ise ilan
edildikleri dénemde gelir olarak kaydedilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“¥YTL") olarak ifade edilmistir.)
4  Hazir Degerler
31 Aralik tarihi itibariyle, hazir degerler agsagidaki gibidir:
2007 2006
Kasa 39,345 30,198
Banka 8,428,835 5,695,117
- vadesiz mevduat 2,959,306 361,518
- vadell mevduat 5,469,529 5,333,599
Tahsildeki ¢ekler 1,936,421 1,241,659
10,404,601 6,966,974
31 Aralik 2007 itibariyle banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (2006:
Yoktur). 31 Aralik tarihi itibariyle li¢ aydan kisa vadeli mevduatlarin faiz oranlar1 Avro ve YTL igin
sirasiyla asagidaki gibidir:
2007
Faiz Anapara Anapara
Banka ad1 Orani(%) Yabanci Para Tutanmn YTL
Turkiye i§ Bankasi A.S. %4.05 Avro 444,000 759,329
Tarkiye s Bankas1 A.S. %4.95 Avro 1,000,000 1,710,200
Tarkiye Is Bankas1 A.S. %17.00 1,500,000
Tirkiye Is Bankas: A.S. %18.00 1,500,000
5.469,529
2006
Faiz Anapara Anapara
Banka ada Orani(%) Yabanci Para Tutan YTL
Ovyakbank A.§. %18.2 -- 4,897,200
Oyakbank A.S. %2.8 Avro 235,792 436,399
5.333.599
5  Menkul Kiymetler, net
Yoktur (2006 : Yoktur).
40



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg1
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Konsolide Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Turarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6

Finansal Borg¢lar, net

31 Aralik tarihi itibariyle, finansal borglar asagidaki gibidir:

2007 2006

Faiz
Banka ada Orani(%) Anapara YTL Anapara YTL
Diger (*) - - 22,611
- S 22,611

(*)31 Aralik 2006 tarihi itibari ile diger bakiyesi Sirket kredi kartlar1 bor¢larindan olugmaktadir.

Ticari Alacak ve Borclar, net

31 Aralik tarihi itibariyle, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2007 2006

Ticari alacaklar 47,734,023 60,494,533
Vadeli ¢ekler 22,303,008 13,155,254
Ticari alacaklar, briit 70,037,031 73,649,787
Eksi: siipheli alacak karsiligt (4,987,768) (4,208,293)
Eksi: alacaklar iskontosu (2,021,274) (1,826,320)
Ticari alacaklar, net 63,027,989 67,615,174

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ticari alacaklarma karsilik miisterilerinden 10,114,500 YTL
tutarmda ipotek almistir (2006: 9,706,600 YTL).

Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklar i¢in miisteri bazinda zarar karsilifi ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri ddeme yapamayacagi veya sozkonusu alacaklar i¢in almmis olan
teminatlarm degerinin  gergeklestirilemeyecegi distnillen alacaklari kapsar. Sipheli alacak
karsiliklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

7

Ticari Alacak ve Borgclar, net (notun devami)

2007 2006
Acilis bakiyesi (4,208,293) (3,713,684)
Y1l igindeki artig (779,475) (494,609)
Kapanis bakiyesi (4,987,768) (4,208,293)
31 Aralik tarihi itibariyle, ticari borglar agagidaki gibidir:

2007 2006
Ticari borglar 15,868,397 23,476,560
Eksi: Ticari borglar iskontosu (166,470) (219,541)
Ticari borclar, net 15,701,927 23,257,019

Sirket’in ticari bor¢larmm bilyiik kismi1 hammadde alimindan kaynaklanmaktadir.

Finansal Kiralama Alacaklar ve Borclan

Yoktur (2006 : Yoktur).

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar, net

liskili taraflardan alacaklar

31 Aralik tarihi itibariyle, iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir:

2007 2006
Akzo Nobel Grubu Sirketleri 1,132,338 1,965,684
Akzo Nobel Dekor 1,121,415 1,962,481
Akzo Nobel Car Refinishes BV 10,923 -
Akzo Nobel Dekorative Coatings - 2,277
Akzo Nobel BV - 926
1,132,338 1,965,684
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
9 Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar, net (notun devamu)
Tliskili taraflara borglar
31 Aralik tarihi itibariyle, iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir:
2007 2006
Eminis Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) 2,692,122 1,853,606
Akzo Nobel Grubu Sirketleri (**) 834,307 3,181,995
Akzo Nobel NV 271,566 1,607,310
Decorative Coatings Europe 256,099 -
Akzo Nobel Decorative Coatings AB 251,574 963,365
Akzo Nobel Functional Chemicals 35,983 423,808
ES Sadolin AS — Estonia 14,685 121,395
Akzo Nobel Coatings SP ZOO, PolandAkzo Nobel NV 4,400 -
Akzo Nobel Decorative Coatings International AB - 1,405
Akzo Nobel Decorative Coatings NV - 64,712
Talep edilmemig temettil 4,695 -
Diger 27,013 -
3,558,137 5,035,601
(*) Sirket’in tedarikgilerinden olan Eminis Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin yonetim
kurulu iiyesi ve ortagi olan O. Ismet Uzunyol, Sirket’in ydnetim kurulu baskanvekili, yine Eminig
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin yénetim kurulu iiyesi ve ortagi olan M.Feridun
Uzunyol, Sirket’in yonetim kurulu iyesi ve genel miidiirii olarak gérev yapmaktadirlar.
(**) 31 Aralik 2006 itibariyle Akzo Nobel Grubu Sirketleri’ne borglar tutarimn 1,593,975 YTL’s1 Akzo
Nobel NV’ye ddenecek olan royalty karsilifindan olusmaktadir.
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9  Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar, net (notun devamm)
Ttiskili taraflarla islemler
31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait $irket’in iliskili taraflarla yaptig1 islemler sonucunda olusan
gelir ve giderler asagida 6zetlenmistir:
2007 2006
Mamul ve ticari mallar satis gelirleri 3,710,888 5,822,208
Hizmet gelirleri 138,911 325,846
Diger gelirler 967,913 887,106
Faiz gelirleri 583,649
4,817,712 7,618,809
Giderler:
Ambalaj malzemesi alimu 12,830,667 16.778.273
Film-tasarim-klige giderleri 64,118 44,452
Etiket giderleri 62,249 136.643
Abone giderleri - 197,286
Reklam gideri S 142,339
Key Magazin dergisi giderleri - 258,942
Kira giderleri 3,958 29.489
Faiz giderleri S 105
Mubhtelif sarf malzemesi ve hizmet alirm - -
Diger giderler 384,812 416,747
13,345,804 18,004,276
Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler
31 Aralik 2007 tarithinde sona eren yila ait yonetim kurulu tiyeleri ve iist diizey ydneticilere saglanan
menfaat ve ikramiyeler 442 842 YTL’dir (31 Aralik 2006: 489,000 YTL).
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10  Diger Alacaklar ve Yiikiimliiliikler, net

11

12

13

i i Mali Tablolart Tamamlayict Notlar

31 Aralik tarihi itibariyle, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

2007 2006
Is avanslar 364,940 502,586
Personel avanslari 6,653 24,343
371,593 526,929
31 Aralik tarihi itibariyle, uzun vadeli diger alacaklar verilen depozitolardan olugmaktadir.
31 Aralik tarihi itibariyle, kisa vadeli diger yiiktimltlikler agagidaki gibidir:
2007 2006
Odenecek vergi ve fonlar 1,322,125 1,182,879
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 518,433 835,275
Diger 23,789 35,223
1,864,347 2,053,377
Canh Varhklar
Yoktur (2006: Yoktur).
Stoklar
31 Aralik tarihi itibariyle stoklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:
2007 2006
Mamul stoklari 5,813,452 4,403,908
Hammadde stoklar1 1,617,503 2,479,343
Ticari mallar 1,317,971 1,486,239
Yoldaki mallar 2,543,373 6,801.310
Yar1 mamul stoklar1 517,837 400,257
Diger stoklar 285.230 6,126
FEksi: Stok deger distklugi karsiig (2,775,000) (423,000)
9,320,366 15,154,183

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar: 12,948,970 YTL’dir (2006:

12,832,935 YTL).

Devam Eden ingaat Sézlesmeleri Alacaklar: ve Hakedis Bedelleri

Yoktur (2006: Yoktur).
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2007 2006

Pesin 6denmis giderler 2,756,260 2,995.419
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2,815,041 1,233,250
Devreden KDV 1,501,537 1,112,671
Diger 30,261 18,615

7,103,099 5,359,955

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin 2,503,294 YTL lik tutar1 pesin
Odenmis arag kiralan giderlerinden olusmaktadir (2006: 2,789,046 YTL).

31 Aralik tarihi itibariyle, diger cari olmayan varliklar gelecek yillara ait pesin 6denmis arag kiralama
giderlerinden olusmaktadur.

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Konsolide Mali Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Ertelenen Vergi Varhklar ve Yiikiimliilitkleri
Ertelenen vergi varlifi veya yukumliligi, varliklarin ve yikiimliliklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklihiklarin
bilanco viikiimliiliigii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yitkiimliiligii veya varlig, sézkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagy ilerideki dénemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlarn dikkate alinarak iligikteki konsolide mali tablolara
yansitilmaktadirlar.
31 Aralik tarihi itibariyle, net ertelenen vergi varliklarini doguran kalemler asagidaki gibidir:
2007 2006
Ertelenen vergi variiklart
Borg kargiliklar 649,215 900,807
Kidem tazminati karsihig 1,242,970 1,150,617
Stipheli alacak karsilig 460,776 544,760
Stok deger diisiikligii karsihig 555,000 84,600
Diger 370,961 -
Ertelenen vergi varhklar 3,278,922 2,680,784
Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri
Maddi varhk amortismanlarimin
vergi kanunlari ile yéntem farklar (1,461,306) (1,483,428)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1,461,3006) (1,483,428)
Ertelenen vergi varhklari, net 1,817,616 1,197,356
Diger Cari/Cari Olmayan Varhklar ve Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik tarihi itibariyle, diger cari/dénen varhklar asagidaki gibidir:
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16

17

18

Finansal Varhklar

Sirket’in satilmaya hazir finansal varhklar giivenilir rayi¢c deger tahmini yapilamadigi igin elde etme
maliyetinden, eger varsa, deger diisiikligi karsihigimn diisiilmesi ile ilisikteki konsolide mali tablolara
yansitilmistir. 31 Arahk tarihi itibariyle, satilmaya hazir finansal varhiklar asagidaki gibidir:

Istirak Oram 2007 2006

Dogu Yatirm Holding A.S. %1 65,475 65,475
Diger - 202 202
65,677 65,677

Pozitif/Negatif Serefiye, net
Yoktur (2006: Yoktur).

Yatirim Amach Gayrimenkuller
Yoktur (2006: Yoktur).
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19 Maddi VarhKklar, net
31 Aralik tarihinde sona eren yillarda maddi varlik hareketleri agagidaki gibidir:
2007
Yeralt1 ve Tesis,
Yeriistii Makina ve Devam Eden

Maliyet Arsalar diizenleri Binalar Cihazlan Demirbaslar Tasitlar  Yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2007 1,719,607 7,300,183 41,879,101 85,802,937 36,854,862 1,684,513 1,840,405 177,081,608
Girigler - 194,393 285,995 2,718,742 1,899,308 225,585 4,224,003 9,548,026
Transferler = 160,198 3,370,822 1,647,123 64,911 - (5,243,054) =
Cikaglar - (5.126) (34,602)  (2,479,109) (1,079,075) (24.858) - (3,622,770)
31 Aralik 2007 1,719,607 7,649,648 45,501,316 87,689,693 37,740,006 1,885,240 821,354 183,006,864
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2007 - 5,611,190 15,457,641 75,439,771 33,209,313 1,048,875 - 130,766,790
Cari dénem

amortisman - 299,494 1,166,975 2,631,313 1,442,889 214,571 - 5,755,242
Cari dénem

cikislar - (5,126) (13.333)  (2,431,290) (1,060,201) (23,400) - (3.533,350)
31 Aralik 2007 - 5,905,558 16,611,283 75,639,794 33,592,001 1,240,046 - 132,988,682
Maddi varhklar, net
1 Ocak 2007 1,719,607 1,688,993 26,421,460 10,363,166 3,645,549 635,638 1,840,405 46,314,818
31 Aralik 2007 1,719,607 1,744,089 28,890,034 12,049,899 4,148,005 645,193 821,354 50,018,182

2006
Yeralt1 ve
Yeriistii Tesis, Makina Devam Eden

Maliyet Arsalar diizenleri Binalar ve Cihazlarm ~ Demirbaslar Tagitlar Yatirmlar Toplam
1 Ocak 2006 2,261,803 7,094,146 45,851,089 91,156,468 37,212,588 1,238,415 - 184,814,511
Girisler - 846,923 997,756 1,939,214 1,709,897 518,958 1,840,405 7,853,151
Cikiglar (542,196) (640,886) (4,969,744) (7,292,745) (2,067,623) (72.860) -
31 Aralik 2006 1,719,607 7,300,183 41,879,101 85,802,937 36,854,862 1,684,513 1,840,405 177,081,608
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2006 - 5,875,789 16,079,387 79,223,624 33,979,789 995,058 - 136,153,647
Cari dénem

amortismant - 240,420 1,061,397 3,044,392 1,271,804 126,677 - 5,744,690
Cari dénem

cikislart - (505,019) (1,683,143) (6,828,245) (2,042,280) (72,860) - (11,131,547)
31 Aralik 2006 - 5,611,190 15,457,641 75,439,771 33,209,313 1,048,875 - 130,766,790
Maddi varhklar, net
1 Ocak 2006 2,261,803 1,218,357 29,771,702 11,932,844 3,232,801 243,357 - 48.660.864
31 Aralik 2006 1,719,607 1,688,993 26,421,460 10,363,166 3,645,549 635,638 1,840,405 46,314,818
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“¥TL”) olarak ifade edilmistir.)
Maddi Varhklar, net (notun devanm)
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 108,126,902 YTL dir
(31 Aralik 2006: 107,798,242 YTL).
Maddi Olmayan Varhklar, net
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan varlik hareketleri asagidaki gibidir
Maliyet:
1 Ocak 2007 bakiyesi 1,972,038
Girigler 106,697
31 Arahk 2007 bakiyesi 2,078,735
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2007 bakiyesi 1,654,834
Cari donem itfa pay1 216,235
31 Aralik 2007 bakiyesi 1,871,069
Net defter degeri:
1 Ocak 2007 bakiyesi 317,204
31 Aralik 2007 bakiyesi 207,666
Maliyet:
1 Ocak 2006 bakiyesi 1,932,645
Girigler 39,393
31 Arahk 2006 bakiyesi 1,972,038
Birikmis itfa paylar::
1 Ocak 2006 bakiyesi 1,377,255
Cari donem itfa pay1 277,579
31 Aralik 2006 bakiyesi 1,654,834
Net defter degeri:
1 Ocak 2006 bakiyesi 555,390
31 Aralik 2006 bakiyesi 317,204
Alinan Avanslar
31 Arahk 2007 tarihi itibariyle ¢esitli misterilerden alinmis 558,945 YTL tutarinda avans
bulunmaktadir (2006: 460,421 YTL).
Emeklilik Planlar
Yoktur (2006: Yoktur).
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23

24

Borc¢ Karsihklar:
31 Aralik tarihi itibariyle, kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2007 2006

Miisteri prim karsiliklari 1,349,859 1,688,302
Vergi cezasi karsiligi (bkz. not 31) 1,124,455 968,047
Personel ikramiye karsilig: 1,300,000 2,000,000
{zin karsihg 371,909 =
Geriye doniik kampanya karsiligi - 671,294
Diger 224,307 144,438
4,370,530 5,472,081

31 Aralik tarihi itibariyle uzun vadeli borg karsiliklar1 kidem tazminati kargiliklarindan olusmaktadir.

Yiirtirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davramglar digindaki sebeplerle istihdamu sona eren ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
vitkiimladiir. Bu yiikiimlilitk ¢alisilan her yil igin 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas
almarak hesaplanmaktadir. Toplam vyiikiimliilik hesaplanirken kullamlan temel varsayim hizmet
saglanan her yil igin maksimum yikimliligtin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak
kabul edilmistir.

Yiikiimliilitk herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagl bir zorunluluk yoktur.

Teblig “Caliganlara saglanan faydalar” kismi (Kisim 20) ile, isletmenin mevcut emeklilik planlarina
bagh yiikiimliliiginii tahmin etmekte istatistiksel degerleme metodlarmin kullanilmas:1 gerekli
kilmmugtir. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
vilkiimliilik tutarlarmin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve iligikteki mali tablolarda
yansitilmistir. Yiikiimliiliikk hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmastar:

2007 2006
Iskonto oram 5.71% 5.71%
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in devir hizi oram 1% 1%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligii, kidem tazminati tavami her alti ayda bir
ayarlandigi i¢in, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle gegerli olan 2,030.19 YTL (2006: 1,857.44 YTL)
tzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsilifinin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2007 2006
Daénem bagt 5,753,086 5,096,970
Dénem i¢inde ddenen (424,972) (745.106)
Donem igindeki artig 886,737 1,401,222
Donem sonu 6,214,851 5,753,086

Ana ortaklik dis1 paylar
Yoktur (2006: Yoktur).
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Sermaye

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0.01 YTL nominal
degerde 1,000,000,000 adet hisseden meydana gelmistir (2006: 640,780,800). Sirket ortaklan
tarafindan yapilan toplam sermaye artirnmlar1 Teblig Kisium 15 uyarinca enflasyon etkisini yansitacak
sekilde diizeltildiginde, Sirket’in sermayesi 44,849,638 YTL ye ulagmaktadir (2006: 41,334,795 YTL).
Sirket’in 6,407,808 YTL olan ¢ikarilmis sermayesimin 3,514,843.41 YTL lik kismm Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesinin 12. bendine gére sermayeye eklenmek tizere kar yedeklerine transfer edilen
gayrimenkul satig karindan, 77,349 YTL’lik kism ise 6zsermaye enflasyon diizeltme farkindan olmak
lizere, 3,592,192 YTL arttirlarak, 10,000,000 YTL'sina vyiikseltilerek sermaye artirmmimn
tamamlanmasina iligkin 25 Aralik 2006 tarih 413 sayili yonetim kurulu karar ile, SPK tarafindan
verilen 27 Subat 2007 tarih 8/173 no'lu belgeler, 6 Mart 2007 tarihinde Gebze Ticaret Sicil
Memurlugu'nda tescil edilmistir.

SPK’min 8 Mart 1990 tarith 167 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmis bulunan Sirket’in kayith
sermaye tavani, SPK’mn 8 Eyliil 2006 tarih ve 39/1124 savili kurul karari ile 20,000,000 YTL ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Yedekleri

i')zsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklarn

Teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda “Sermaye”, “Hisse
Senedi Thrag Primleri” ve “Yasal Yedekler” bilancoda kayitl degerleri ile yansitilmistir. Bu hesap
kalemlerine iliskin diizeltme farklar1 toplu halde dzsermaye grubu icinde “Ozsermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farklarr” hesabinda yer verilmistir. 31 Aralik tarihi itibariyle bu hesap kalemlerine iliskin
diizeltme farklar1 asagidaki gibidir:

2007 2006
Sermaye 34,849,638 34,926,987
Hisse senetleri ihra¢ primleri 4,420,291 4,420,291
Yasal vedekler 16,226,058 16,226,058
55,495,987 55,573,336

Tim ozsermaye kalemlerine iliskin “dzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz
sermaye artirtmi veya zarar mahsubunda kullamlabilir.
Hisse Senetleri illra(; Primleri

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
giriglerini ifade eder. Bu primler dzkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak
sermaye artiglarinda kullanilabilir.
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Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanununa gore vasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip vasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karmmn %5°i orammda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket
sermayesinin %5°ini asan tim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %350°sin1 asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarm karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Sirket’in yasal yedekleri 5,495,625 YTL dir (2006: 3,629,870 YTL).

Sirket, 2006 Subat avi igerisinde arsa. depo binasi ve eklerinin satisini gerceklestirmistir. 25 Aralik
2006 tariinde alinan 413 numarali Yonetim Kurulu kararma gore gayrimenkul satiglarindan dogan
karmin 3,514,843 YTL tutarindaki kismum sermayeye eklemek amaci ile “Sermayeye eklenecek
gayrimenkul satis kazanc1” olarak kar yedeklerine transfer edilmistir. Not 25°de belirtildigi iizere ilgili
tutar 6 Mart 2007 tarihinde yapilan sermaye artiriminda kullamlmigtar.

SPK, 31Aralik 2004 doéneminden gecerli olmak iizere asgari kar payr dagitim oramm %30 olarak
belirlemistir. Bu dagitim girketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagh olarak nakit olarak ya da
dagitilabilir karin %30’undan asagi olmamak {izere bedelsiz hisse senedi olarak va da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle ger¢eklestirilebilecektir.

SPK’min 25 Subat 20035 tarih ve 7 / 242 sayili karar1 uyarmca, SPK’nin diizenlemelerine gore bulunan
net dagitilabilir kar tizerinden SPK’min asgari kar pay1 dagiim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri
uyarmeca hesaplanan tutarin, tamamimn vasal kayitlarda ver alan net dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarm tamaminin, kargilanamamasi: durumunda ise yasal kayitlarda
ver alan net dagitilabilir karin tamamimin dagitilmasi, SPK’mn diizenlemelerine gére hazirlanan mali
tablolarda veya yasal kayrtlarin herhangi birinde donem zarari olmasi halinde kar payr dagitima
yapilmamasi esastir.

Ayrica, aym karar uyarinca, Teblig kapsanunda konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, miisterek
yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerin genel kurullarinda kar payr dagitim karar1 alinmis olmasi
durumunda, s6z konusu isletmelerin amlan diizenlemelere gére diizenlenmis mali tablolar:
cercevesinde ana ortakligin konsolide mali tablosuna intikal eden kar iist smir olmak iizere, genel
kurullarda alinan kar pay1 dagitirm kararma bagh olarak s6z konusu isletmelerden ana ortakliga intikal
edecek kar tutarimin ana ortaklifin dagitilabilir karinda dikkate alinmasi gerekmektedir.

18 Mayis 2007 tairihinde gergeklesen 2006 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Sirket; 9,611,712
YTL tutarmda ortaklara briit kar payr ddenmesine karar vermis, 31 Mayis 2007 tarihinde ise bu
6demenin 9,607,017 YTL’lik kismu ger¢eklesmistir. Rapor tarihi itibariyle, 4,695 YTL’lik édenmemis
tutar mevcuttur.

Gecmis Y1l Karlan
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap doneminde gecmis il karlarmuin hareketleri asagidaki gibidir:

Gegmis yil Cari donem

karlan kan

31 Arahk 2006 itibariyle bakiye 21,192,363 16,413,712
Donem karindan gegmis yil karlarina transfer 4,936,245 (4,936,245)
Kar pay1 6demesi - (9,611,712)
Yasal yedeklere transfer - (1,865,755)
Net donem kar - 14,975,379
31 Arahk 2007 itibariyle bakiye 26,128,608 14,975,379
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29

30

31

i i Mali Tablolar:1 Tamamiayict Notlar

Yabanci Para Pozisyonu

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh
olarak degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazh bor¢larindan dolay1 yabaneci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimi Avro’dur. Sirketin mali tablolar:
YTL bazmnda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu mali tablolar yabanci para birimlerinin YTL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik tarihi itibariyle Sirket’in yabanci para
pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadur:

2007 2006

Yabanct para bazli varliklar:
Ticari alacaklar 3,518,961 4,313,276
1liskili kuruluslardan alacaklar 1,132,338 1,965,684
Nakit ve nakit benzeri degerler 2,823,019 541,838
Diger alacaklar 208,856 325,733
7,683,174 7,146,531

Yabanct para bazlt borglar:

Mliskili kuruluslara borglar (834,307) (999,028)
Ticari borglar (5.967,394) (9,653,392)
(6,801,701) (10,652,420)
Yabana para net pozisyonu 881,473 (3,505,889)

Kurlarda olusabilecek %1°lik artiy, 31 Aralik 2007 tarihi itbariyle Sirket’in yabanci para net

pozisyonundan yaklagik 9 bin YTL (2006: 35 bin YTL kambiyo zarar1) kambiyo karma sebebiyet
verir

Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Yoktur (2006: Yoktur).

Karsihiklar, Sarta Bagh Varhklar ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in bankalara, giimriiklere, Tiirkiye Cumhuriyeti Ulastirma
Bakanligi’na, saticilara ve vergi dairelerine verdigi teminat mektuplar tutar1 2,837,027 YTL’dir
(2006: 3,807,542 YTL). S6z konusu teminat mektuplarinin 72,172 YTL tutarmdaki kisnu (2006:
771,875 YTL), yapilan ithalatlara istinaden Petrokimya [htisas Miidiirliigii'ne verilmis olup,
1,070,708 YTL (2006: 1,070,708 YTL) tutarindaki teminat mektubu ise Gebze Ulucmar Vergi
Dairesi’ne verilmistir.
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31.1 Vergi Davalan

(i)  Kurumlar Vergisi, Kurum Gegici Vergisi

(ii)

Sirket’e Gebze Ulucgmar Vergi Dairesi tarafindan 27 Ocak 2004 tarihinde iki adet vergi/ceza
ihbarnamesi génderilmis ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 29 maddesi geregi Kurumlar Vergisi,
Kurumlar Vergisi Fon Payi ve Gegici Vergi ile, bunlara bagl hesaplanan Vergi Ziyai Cezasi ile
birlikte toplam 2,693,592 YTL min &denmesi talep edilmistir. Tarhiyatlarm yapildigi 2004 yilindan,
31 Aralik 2007 tarihine kadar gecen zaman diliminde yarg: siireci agagidaki tabloda 6zetlenmis olup,
Kocaeli Vergi Mahkemesi’nin Damsgtay karar1 uyarinca yeniden yargilama yapilarak verecegi karar

beklenmektedir.

Finansman gider
Kisitlamasi

Sirket lehine karar verdi. Tarhiyati
kaldird.

Kocaeli Vergi Mahkemesi Karan |Damstay 3 Daire Karar
Inceleme Konulari (2004/187 E.) (2005/938 E.)
Yeniden yaptirilacak bilirkisi

incelemesine gére karar verilmek tizere
mahkeme kararimni bozdu.

Istirak satig1 zarari (**)

Sirket lehine karar verdi. Tarhiyati
kaldirdi.

Tarhiyat: hukuka uygun bularak mahkeme
kararin1 bozdu.

Stipheli alacak karsiligi (*)

Sirket aleyhine karar verdi. Tarhiyati
onadi.

Tarhiyati hukuka uygun bularak mahkeme
kararini onadi.

Tazminat gideri (*%)

Sirket aleyhine karar verdi. Tarhiyati
onadi.

Tarhiyati hukuka uygun bularak mahkeme
kararini onadi.

10-12/2001 dénemi
Kurumlar gecici vergi Tarhiyati hukuka uygun bularak mahkeme

kararmi bozdu.

Sirket lehine karar verdi. Tarhiyati
kaldirdi.

tarhiyat1 (**)

(*) Sozlesmeye bagh olarak gider kaydedilen degersiz alacagm Kanunen Kabul Edilmeyen Gider
olarak hesaplanmasi gerektigi iddiasi ile hesaplanan Kurumlar Vergisi ve Fon Payi ash ile, buna bagh
hesaplanan Vergi Zivai Cezasi, ve gecikme zammu tutar1 olan 691,688 YTL’lik tutar 30 Haziran 2005
tarihinde Vergi dairesine 6denerek gider kaydedilmistir.

(**) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, istirak satis zarari, tazminat gider kaydi ve kurumlar gegici
vergisinden kaynaklanan matrah farklarma isabet eden kurumlar vergisi ve fon payina iliskin davayla
ilgili olarak ilisikteki konsolide mali tablolarda 1,124,455 YTL (31 Aralik 2006: 968,047 YTL)
tutarinda karsilik ayrilmastar.

Katma Deger Vergisi

Nisan 2003 — Mart 2006 dénemlerini kapsayan hesap incelemeleri sonucunda, incelenen yillarda
KDV ziyai tesbit edildigi iddiasi ile diizenlenen 14 Temmuz 2006 tarihli inceleme raporlarina
istinaden, Gebze Ulugmar Vergi Dairesi tarafindan Sirket’e vergi asli ve vergi ziyai cezasi ile birlikte
6,505,809.74 YTL tutarmnda vergi ceza ihbarnamesi gonderilmistir. S6z konusu ihbarname ile ilgili
olarak Sirket 3 Ekim 2006 tarihinde Kocaeli Defterdarligi Uzlasma Komitesi’ne basvurmus, ancak
uzlagmaya varilamanustir. Sirket 18 Ekim 2006 tarihinde Gebze Uluginar Vergi Dairesi kararina karsi
Kocaeli Vergi Mahkemesi’nde dava agmastir. 30 Mart 2007 tarihinde Sirket’e teblig edilen Kocaeli
Vergi Mahkemesi’nin 2007/181-182-183 no’lu kararlan ile, Sirket tarafindan agilan davamn
kabuliine, dava konusu vergi zivali KDV’nin terkinine karar verilmistir. Gebze Ulugmar Vergi
Dairesi’ ne bir {ist mahkemede temyiz yolu aciktir.
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Sirket Tiirkiye’de ve sadece boya sektoriinde faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere

32 isletme Birlesmeleri
Yoktur (2006: Yoktur).
33 Béliimlere Gore Raporlama
gdre raporlamasu s6z konusu degildir.
34

(i)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Kurumlar Vergisi, Kurum Gecici Vergisi

Not 31 de bahsedilen vergi davalarina iliskin olarak Kocaeli Vergi Mahkemesi tarafindan yapilan
veniden yargilamada verilen kararlar, taraflarin 30 giin i¢inde Damigtay'da temyiz etme haklar1 sakli
kalmak kaydiyla Sirket’e Ocak 2008 tarihinde teblig edilmis olup, son durum agagidaki tabloda
Szetlenmistir.

inceleme Konulan i1k Mahkeme (Kocaeli Vergi Mahkemesi) (2007/1101 E.) Vergi Ash
Finansman gider kisitlamasi | Mahkeme ilk kararinda 1srar etti. Tarhiyati iptal etti. 356.910.00 YTL
Istirak satis1 zarar1 Mahkeme, Danistay'in kararina uydu. Tarhiyat: onadi. 11,814.00 YTL

Mahkeme, vergi aslmin ve bir kat olarak uygulanacak vergi ziyai

Supheli alacak karsilify cezasimn ddenmesine karar verdi. 143,653.00 YTL
Mahkeme, vergi aslmm ve bir kat olarak uygulanacak vergi ziyai

Tazminat gideri cezasinin ddenmesine karar verdi. 222.369.00 YTL
Mahkeme, Danistay'in kararina kismen uydu. Gegici verginin, finansman
gider kisitlamasindan kaynaklanan kismuini kaldirdi; stipheli alacak

10-12/2001 ddnemi karsihgy, istirak satismdan kaynaklanan zarar ve tazminat gider kaydindan ™)

Kurumlar gecici vergi kaynaklanan kisimlarini onadi. Vergi ziyai cezasmn bir kat olarak

tarhivyati uygulanmasina karar verdi.

(*) Onanan kisma iligkin vergi ziyai tutar1 162,738 YTL'dir.

Yukaridaki kararlara istinaden, Sirket hukuki siireci devam ettirmek tizere 6 Subat 2008 tarihinde
Damistay nezdinde temyiz basvurusu yapnus olmakla beraber, 28 Subat 2008 tarihinde Uluginar Vergi
Dairesi’ne 1,124,455 YTL tutarmda vergi ash, vergi zivai cezasi ve gecikme zammim ddeyerek
1,070,707 YTL tutarmdaki teminat mektubunu geri almigtir.

Ayrica, 27 Subat 2008 tarihinde yiirtirlige giren 5736 sayilh Kanun kapsaminda, Danistay nezdinde
ihtilafli olan bu davalara iligkin vergi, fon pay1 ve bunlara bagh vergi ziyai cezalan ile ilgili olarak
Kanumun 1. maddesinden yararlanarak uzlasmak talebiyle, 31 Mart 2008 tarihinde Uluginar Vergi
Dairesi’ne bagvurmustur.
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(ii)

(iii)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar (notun devami)
Katma Deger Vergisi

Nisan 2003-Mart 2006 donemlerinde KDV ziyai tesbit edildigi iddiasi ile diizenlenen vergi ash ve
vergi ziyal cezasi ile birlikte 6,505.809.74 YTL tutarinda vergi/ceza ihbarnamelerine istinaden acilan
davada, 30 Mart 2007 tarihinde Kocaeli Vergi Mahkemesi iddialarin vasaya uygun bulunmadigina
karar vererek, dava konusu vergi ziyali KDV'nin terkinine karar vermis olup, bu karara istinaden
Uluginar Vergi Dairesi tarafindan yapilan temyiz bagvurusu, Damstay 9.Daire tarafindan reddedilerek
Kocaeli Vergi Mahkemesi'nin karar1 onanmis ve Sirket’e 17 Mart 2008 tarihinde teblig edilmistir.

Kar dagitim oram

SPK’nimn kar dagitima iliskin yeni diizenlemeleri uyarmca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere paylar: borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oramnin Seri I'V:
No:27 sayili “Sermaye Piyasasina Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii
Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi (“Teblig”)’nin 5 inci maddesinin birinci
fikrasinda tammlanan oranin % 20 olarak uygulanmasina;

bu dagitimin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagh olarak nakit va da temettiiiin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas suretiyle gerceklestirilebilmesine,

Teblig’in 1’inci maddesi uyarinca belirlenecek birinci temettii tutarinin meveut édenmis/cikarilmisg
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
biinyesinde birakilabilmesine

Teblig’in 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iligkin siirelerin;

(i) Temettiiiin tamami nakden dagitilacaksa, temettiiiin hesap doénemini izleyen besginci ayin
sonuna kadar dagitimmin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

(i1) Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrac edilecek paylarin SPK tarafindan kayda
alinmas1 i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar SPK’ya basvuruda
bulunulmasma ve pay dagitiminin hesap dénemini izleyen altinci ayvmm sonuna kadar
tamamlanmasina,

(ii1) (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmas1 durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen 1slemlerin ayr ayn ancak amlan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine
getirilmesine,

Paylar1 borsada iglem goren anonim ortakliklarm yonetim kurullarmea genel kurulun onayma
sumulacak kar dagitim onerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitimimnin karara baglanmas1 durumunda s6z konusu kararlara iliskin Seri:VIIT,
No0:39 “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarmca yapilacak ozel
durum aciklamasimn ekinde bu tablolarm da hazirlanarak kamuya duyumlmasma ve tablolarm bir
o6rneginin SPK’va iletilmesine karar verilmistir.
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Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (2006: Yoktur).

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2007 2006
Yurtigi satislar 381,227,414 410,469,502
Yurtdis: satiglar 15,020,474 23,108,426
Esas faaliyetlerden diger gelirler 969,452 790,744

397,217,340 434,368,672

fade ve iskontolar (201,718,120)

(216,257,968)

Net satislar ve esas faaliyeten

diger gelirler 195,499,220 218,110,704
Satiglarn maliyeti (121,363,755) (148,308,504)
Briit esas faaliyet kar1 74,135,465 69,802,200
Faaliyet Giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren villara ait, faalivet giderleri asagidaki gibidir:
2007 2006

Satis ve pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
Aragtirma gelistirme giderleri

(40,730,245)
(10,402,717)
(1.150,096)

(36.,457.901)
(10,123,344)
(1.158.,969)

Faaliyet giderleri (52,283,058)

(47,740,214)

Diger Faaliyetlerden Gelir/(Gider) ve Kar/(Zararlar)

31 Aralik tarihinlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden gelir ve karlar/(gider ve zararlar)

asagidaki gibidir:

2007 2006
Hizmet gelirleri 389,660 374,962
Kira gelirleri 360,609 400,467
Sabit kiymet satis karlar: 117,504 -
Diger 285,654 368,222
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 1,153,487 1,143,651
Vergi cezalari (bkz. Not 31) (156,408) (968,047)
Sabit kiymet satis zarari - (1,044,.307)
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (156,408) (2,012,354)

57



39 Finansman Gelirleri / (Giderleri), net

31 Aralik tarihinlerinde sona eren yillara ait, finansman gelirleri/(giderleri), net asagidaki gibidir:

2007 2006
Faiz gelirleri 264,812 3,295,445
Kur fark: giderleri, net (3,016,061) (434,407)
Kredi faiz giderleri (1,358,481) (1,052.785)
Iskonto faiz giderleri, net (141.879) (1,188,620)
Diger - 281
Finansman gelirleri/(giderleri), net (4,251,609) 619,914

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Aif

Konsolide Mali Tablolart Tamamlaytct Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir,)

Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran

Yoktur (2006: Yoktur.)

Vergiler

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanumu’nun 32°inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oram %30°dan %20’ye
indirilmistir

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10uncu giiniine kadar beyan edip 17inci giinii aksammna kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan diger mali borglara
da mahsup edilebilir. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilh Resmi Gazete’de yaymmlanan
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve
30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar yveniden belirlenmigtir. Bu baglamda Tiirkiye’de
bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10 oraminda uygulanan stopaj orani %
15’e cikarilmistir

Tiirk vergi mevzuatina gre beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarmdan mahsup
edilemez

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordunct
ayin 15inci giinii aksanmuna kadar baghh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar degigebilir

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortiili kazang
dagitimi” bashig1 altinda transfer fiyatlandrmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yaymmlanan transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazan¢e dagitimi hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fivatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
¢ercevesinde yapilmayan tiriin, mal veya hizmet alim ve satun islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildiga kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas:1 yoluyla &rtiillii kar dagiimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir
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Hisselerin agirlikh ortalama sayisi B 910.195.200  640.780.800

Hisse basma kazang (1 YTL) A/B 1.645 2.562

Nakit Akim Tablosu

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolar ilisikteki konsolide mali tablolarda
sunulmustur.

arshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg
1 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
onsolide Mali Tablolart Tamamlayici Noilar
Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Livas: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
41 Vergiler (notun devanm)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagidaki gibidir:
2007 2006
Cari donem kurumlar vergisi (4,242,758) (5,297,309)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 620,260 (102,176)
Vergi gideri (3,622,498) (5,399,485)
Faalivet sonuglarmma goére hesaplanan gelir vergisi, asagida mutabakat1 yapildig1 iizere vergiden
onceki kara yasal vergi oram uygulanarak bulunan tutardan farklidur:
2007 2006
Vergi éncesi kar % 18,597,877 % 21,813,197
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi tutar % (20) (3,719,575) %0 (20) (4,362,639)
Vergiye tabi olmayan diizeltmelerin etkisi % 2 303,399 = (11,910)
Vergi oranmndaki degisikligin etkileri > - %2 (433.177)
Kanunen kabul edilmeyen giderler % (1) (206,322) % (3) (591,759)
Vergi karsihg % (19) (3,622,498) % (25) (5,399,485)
42 Hisse Basina Kazang
Hisse bagma kazang miktar1, 14,975,379 YTL (2006: 16,413,712 YTL) tutarindaki net dénem karmnin
Sirket hisselerinin donem igindeki agirhkli ortalama hisse adedine bdliinmesiyle hesaplanir.
Hesaplamasi asagidaki gibidir:
2007 2006
Hisse basina diisen kar
Net donem kar1 A 14,975,379 16,413,712
43
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1 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

onsolide Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
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Mali Tablolar1 Onemli (")lg:l'ide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Ack,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Finansal Risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doéviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket risk
yonetim progranu ile piyasalardaki dalgalanmalarmn getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oramn riski

Sirket, faiz oram1 bulunduran varlik ve yitkiimliilitklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin
etkisinden dogan faiz oram riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranma duyarli olan varlik ve
vilkiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir ve bu yoénde faiz
doguran varliklarimi kisa vadeli yatirum araglarinda degerlendirmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilmesi cesitli finansal kuruluslardan
veterli finansman olanaklar1 temin edilerek vonetilmektedir. 31 Aralik tarihi itibariyle Sirket soz
konusu riske maruz kalmamaktadir.

Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars:1 tarafin sdzlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar haric¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Doviz karu riski

Sirket, déviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin YTL ye cevrilmesinden dolayi
kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz
pozisyonunun giinlilk analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smrlandirilmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski genel olarak Sirket aktivitelerinin fonlanmasi ve pozisyvonlarm yonetilmesi esnasinda
ortaya ¢ikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklar1 fonlayamama ve uygun bir zaman
diliminde makul bir fiyatla bir varligi elden ¢ikaramama risklerini de igermektedir. Sirket’in fon
kaynagi1 olarak bankalari, saticilarim ve hissedarlanm kullanma hakk: vardir. Sirket, stratejisi

dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri
saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhg
31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Konsolide Mali Tablolart Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
44 Mali Tablolar1 Onemli (“)lg:iide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Aqk,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmas1 Ac¢isindan Gerekli Olan Diger Hususlar
(notun devamm)
Asagidaki tablo Sirket’in parasal varliklarmin ve yiikiimliiliklerinin 31 Aralk tarihi itibari ile kalan
vadelerine gore dagilimim gostermektedir:
31 Arahk 2007
0-1 13 36 6ay1lyl 1yl ve
Ay Ay Ay Arasi Uzeri Toplam
Hazir degerler 10,404.601 - - - - 10,404,601
Ticari alacaklar, net 16,092,391 28,440,353 16,835,821 1,659,422 - 63,027,989
Tligkili taraflardan alacaklar.net 196,126 310,993 625,219 - - 1,132,338
Kisa vadeli diger alacaklar 43,286 64,274 186.597 77,436 - 371,593
Diger donen varliklar 280,067 696,524 4,945,424 1,181,084 - 7,103,099
Diger cari olmayan/duran varhiklar - - - - 932,578 932,578
Uzun vadeli diger alacaklar - - - - 5,760 5,760
Ertelenen vergi varhklar S = = S 1,817,616 1,817,616
Toplam parasal varhklar 27016471 29,512,146 22593061  2917,942 2,755,954 84,795,574
Kisa vadeli finansal borglar - S 5 - - -
Ticali bor¢lar 9,764,084 5,468,185 469,658 - - 15,701,927
Thigkili taraflara borglar,net 1,437,935 2,057,904 62,298 - - 3,558,137
Alman avanslar 558.945 - - - - 558,945
Borg karsiliklar - - 3,246,075 1,124,455 6,214,851 10,585,381
Diger vilkiimliitiikler 1,864,347 - - - - 1,864,347
Toplam parasal bor¢lar 13,625,311 7,526,089 3,778,031 1124455 6,214,851 32,268,737
31 Aralik 2006
0-1 1-3 3-6 6 ay 1yl 1 yil ve
Ay Ay Ay Arasi Uzeri Toplam
Hazir degerler 6,966,974 - - - - 6,966,974
Iicali alacaklar, net 18,579,347 19,805,720 21,145,666 8,084,441 - 67,615,174
Tligkili taraflardan alacaklarnet 3.203 - 1.962.481 - - 1.965.684
Kisa vadeli diger alacaklar 66,561 88.968 371.400 - - 526,929
Diger donen varliklar 329,372 1,505,937 737,792 2,786,854 - 5,359,955
Diger cari olmayan/duran varliklar = S = 5 3,339,543 3,339,543
Uzun vadeli diger alacaklar - - - - 5,760 5,760
Ertelenen vergi varliklar - - - - 1.197.356 1.197.356
Toplam parasal varliklar 25,945,457 21,400,625 24,217,339 10,871,295 4542659 86977375
Kisa vadeli finansal borglar 22,611 - - - - 22,611
Ticari borglar 11,591,598 7.311,578 4,353,843 - - 23,257.019
Tligkili taraflara bor¢lar,net 2,136,494 2,899,107 - - - 5,035,601
Almnan avanslar 460,421 S = 5 5 460,421
Borg karsiliklart - - 4,504,034 968,047 5,753,086 11,225,167
Diger vilkiimlilikler 2,053,377 - - - - 2,053,377
Toplam parasal bor¢lar 16,264,501 10,210,685 3,857,877 968,047 5,753,086 42,054,196
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31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

utarlar aksi be. edikce Yeni Turk Lirast olarak ifade e r.
Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Li “YTL?”) olarak ifade edilmisti
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44.2

i i Mali Tablolar: Tamamlayic: Notlar

Mali Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
ve Anlagilabilir Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar (notun devami)

Makul Degerler

Makul deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde pivasa
fiyatiyla olgiilebilen miktardir.

Sirket, finansal varhiklarin makul degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metodlarim kullanarak belirlemektedir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal varliklarm makul
degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar ve metodlar kullanilmastir:

e Donem sonu kuruyla Yeni Tiirk Lirasi’na gevrilen yabanci para varhklar ve yiikiimlilitklerin
makul degerinin kayith degerine yaklastig1 kabul edilmistir.

e Nakit ve nakit benzeri degerlerin kayith degerleri kisa vadeli olmalari nedeniyle makul deger
olarak kabul edilmistir.

e Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmig olan karsiliklarin kayith
degerleri makul deger olarak kabul edilmistir.

e Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle alinan borglar ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kayith degeri
makul deger olarak kabul edilmistir.
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TOPLANTI

2010'DA TURKIYE SiLUETI”

Ingaat sektiiril, 2010 Tiirkiye Siluetini konustu.
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