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“Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2022 mali yilinda satis gelirlerinde ve FAVOK yaratma kapasitesinde artis ve 2023 mali yilinin ilk ceyredinde devam eden
iyilesme,

e Faaliyetlerden sadlanan fonlarda ve net bor¢/FAVOK carpanindaki kayda deger iyilesmenin isaret ettigi izere makul kaldirag
profili,

e  Aktif kalitesine katki saglayan dlsuk seviyedeki stipheli alacaklar,

e  Sektdrde uzun sureli varlk,

Ihtiyac duyuldugunda yerel para birimi cinsinden borclanma imkanlari ile kanitlandigi (izere AkzoNobel gatis altinda faaliyet

gostermenin avantajlari,

Kurumsal yénetim uygulamalarina yiksek dizeyde uyum,

Kisa vade adirlikh borglanma profili,

2023 mali yilinin ilk ceyredindeki sermaye enjeksiyonuna ragmen yuksek seviyeli borg orani,

Spesifik kosullar altinda karhlik performansini etkileyebilecek olan hammadde fiyatlarina duyarlhk,

Analiz edilen donemde net isletme sermayesindeki bozulma,

Insaat sektdriiniin -dekoratif Griin talebini baskilayabilecek sekilde- makroekonomik kosullara duyarhhigi,

Kiresel bankacilik endiselerinin eglik ettigi siki finansal kosullarin kiiresel biylime projeksiyonunu bozmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘BBB (tr)’ seviyesinden ‘A (tr)’ seviyesine revize edilmis olup diger tum notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi : BBB / (Stabil Goériinim)
Rating Notu

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi : BBB / (Stabil Goériinim)
Rating Notu .

Uzun Vadeli Ulusal Ihrag Notu : -

Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu r -

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiIiRME A.S.
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